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RESUMEN EJECUTIVO

La Mutualidad de Previsién Social de la Policia (en adelante, la Mutualidad o MUPOL) es
una institucion privada sin 4nimo de lucro que ejerce una modalidad aseguradora de
caracter voluntario, complementario al sistema de Seguridad Social obligatorio, mediante
aportaciones de los socios mutualistas, ejerciendo su actividad en todo el territorio espafiol.

La Mutualidad esta inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Aseguradoras de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante, DGSFP) del Ministerio
de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital con la clave P-3151 y como compafiia de
seguros estd obligada a cumplir con la normativa espafiola y europea relacionada con el
marco regulatorio conocido como Solvencia .

Como parte fundamental de la informacién requerida a efectos de supervision, Solvencia Il
exige a las empresas de seguros la publicacién, con caracter anual, de un Informe sobre su
Situaciéon Financiera y de Solvencia (en adelante, ISFS) donde se explique la actividad que
desarrollan; el sistema de gobernanza establecido; los principios de valoracion de activos y
pasivos aplicados a efectos de Solvencia ll; los riesgos asumidos y los sistemas de gestion y
control de riesgos establecidos; y la estructura, calidad e importe de sus fondos propios y la
gestion del capital.

Las principales conclusiones del ISFS de la Mutualidad, que se desarrolla a continuacion,
son las siguientes:

- El Consejo de Gobierno, como érgano maximo, representa, gobierna, gestiona y
administra la Mutualidad siendo el ultimo responsable del cumplimiento de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relacionadas con Solvencia .

- La Mutualidad dispone de un Cddigo de Buen Gobierno que garantiza una gestion
sana y prudente de su actividad. El sistema de gobierno estd adecuado a la
naturaleza, volumen y complejidad de las operaciones realizadas, de los riesgos
asumidos y de los recursos humanos y tecnoldgicos disponibles.

- La Mutualidad cuenta con las cuatro funciones clave que establece Solvencia Il
funcién de gestidn de riesgos, funcion de la verificacion del cumplimiento normativo,
funcibn de auditoria interna y funcion actuarial. Estas funciones estan
adecuadamente enmarcadas en su estructura de gobernanza, son independientes,
estan coordinadas entre si y reportan sus conclusiones y recomendaciones al
Consejo de Gobierno.

- La Mutualidad cuenta con todas las politicas escritas que exige Solvencia Il y han
sido aprobadas por el Consejo de Gobierno. Estas politicas estdn adecuadamente
actualizadas.

- La Mutualidad dispone de un sistema eficaz de gestion de riesgos integrado en la
estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones. La Mutualidad esta
expuesta a riesgo de suscripcion, riesgo de mercado, riesgo de adecuacion de
activos y pasivos, riesgo de incumplimiento de la contraparte, riesgo de liquidez,
riesgo de concentracion y riesgos operacionales. El sistema de gestion de riesgos
comprende las estrategias, los procesos y los procedimientos de informacion
necesarios para identificarlos, medirlos, vigilarlos, gestionarlos y reportarlos
adecuadamente.
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La Mutualidad ha analizado y cuantificado los riesgos identificados a los que esta
expuesta y los ha sometido a una gama suficientemente amplia de pruebas de
tensién para establecer una base adecuada para la evaluacion de las necesidades
globales de solvencia.

El nivel de riesgo asumido por la Mutualidad es coherente con sus actividades, sus
productos, sus operaciones, su estructura de capital y las personas y los medios
para identificarlos, medirlos y controlarlos. El nivel de riesgo asumido es coherente
también con la tolerancia y el apetito al riesgo aceptado por el Consejo de Gobierno
y los objetivos estratégicos de la Mutualidad.

De acuerdo con la legislacion de Solvencia Il, la Mutualidad presenté a la DGSFP a
mediados del ejercicio 2020 un Informe de Evaluacién Interna de Riesgos y
Solvencia (EIRS). En este informe se puso de manifiesto que el perfil de riesgo de la
Mutualidad no se aparta de forma significativa de las hipotesis en que se basa el
célculo del capital de solvencia obligatorio de Solvencia Il. Para ello realiz6 una
estimacion cuantitativa de riesgos que pudieran quedar fuera de la formula estandar
de Solvencia Il y que eventualmente afectasen a la Mutualidad.

En este informe se establecieron cuatro escenarios de stress incluyendo un cuarto
escenario, que recoge los efectos de la pandemia, donde se refleja su impacto en el
ratio de solvencia, que permanece en niveles admisibles.

De acuerdo con las exigencias de Solvencia Il la valoracion de los activos se ha
realizado a precios razonables y la valoracion de los pasivos actuariales se ha
realizado por su mejor estimacion.

Las principales diferencias entre la valoracion de los activos en Solvencia Il respecto
a los estados financieros son las siguientes:

Activo ‘ Valor Contable Valor SlI Diferencia
Deuda Publica 29.747 30.196 449
Deuda de Empresas 61.285 61.696 411
Activos Financieros Estructurados 5.066 5.227 161
Titulizacién de Activos 6.890 6.891 1
Total 102.988 104.010 1.022
(Importes en miles de euros)
Activo ‘ Valor Contable Valor Sl Diferencia
Bienes Inmuebles 42.834 55.628 12.794

(Importes en miles de euros)

Las principales diferencias entre las provisiones técnicas en Solvencia Il respecto a
los estados financieros son las siguientes:

Provisiones técnicas

Tipo de Prestacion Mejor Estimacion (estados financieros) Diferencias
Jubilacién Activos 153.613 151.321 2.292
Jubilacién Pasivos Capitalizacion 25.547 22.810 2.737
Jubilacién Pasivos Reparto 3.527 1.974 1.553
Prestaciones 1.646 1.646 0

TOTAL 184.333 177.751 6.582

(Importes en miles de euros)
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La Mutualidad ha utilizado el ajuste por volatilidad para el calculo de la mejor
estimacién de sus pasivos actuariales.

La Mutualidad tiene definido en sus Estatutos la posibilidad de realizar derramas
pasivas siempre que la Asamblea General lo apruebe.

La totalidad de los fondos propios basicos de la Mutualidad son de primer nivel, es
decir, con una alta disponibilidad para la absorcion de pérdidas de forma
permanente. Su valoracion a 31/12/2020 es de 24.354 miles de euros, divididos en
Fondo Mutual (600 mil euros), y Reserva de Conciliacion (23.754 miles de euros),
como se recoge en los anexos del ISFS y en el QRT anual. Dicho importe total es el
excedente de los activos respecto de los pasivos del balance econémico.

La Mutualidad dispone en 2020 de 6.396 miles de euros, en concepto de fondos
propios complementarios, que son catalogados de segundo nivel, es decir,
admisibles totalmente para cubrir CSO, de acuerdo con la autorizacion del organismo
supervisor (DGSFP).

El importe admisible de los fondos propios a efectos del capital de Solvencia
Obligatorio en 2020 asciende a 30.750 miles de euros, es decir, la totalidad de los
fondos propios basicos de primer nivel mas los fondos propios complementarios de
segundo nivel.

Para el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, la Mutualidad utiliza los
parametros del Régimen General de Solvencia Il. El Capital de Solvencia Obligatorio
Bésico es de 27.234 miles de euros.

El CSO Operacional a 31 de diciembre de 2020 es de 830 mil euros.

El CSO a 31 de diciembre de 2020 de la Mutualidad es de 16.218 miles de euros,
una vez descontadas las capacidades de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos y aplicada la reduccién por ser mutua de previsién social que no opere por
ramos por no haber obtenido autorizacién para ampliacion de prestaciones en los
términos del articulo 45 de la Ley 20/2015, de 14 de julio. El ratio entre fondos
propios admisibles y CSO en 2020 es de 1,896 (con FFPP complementarios)

El CMO de la Mutualidad en 2020 es de 4.054 miles de euros. El ratio del CMO es de
6,006. A efectos de cumplimiento de este ratio no se han considerado el empleo de
los fondos propios complementarios de segundo nivel con el limite del 20% del CMO
de acuerdo al articulo 82.2.b) del Reglamento Delegado 2015/35 CE.

En el siguiente cuadro se muestran los importes de los fondos propios, CSO y CMO:
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TN o |
Fondo Mutual 600
Reserva de Conciliacion 23.754
FFPP Basicos (nivel 1) 24.354
FFPP Complementarios (nivel 2) 6.396
FFPP Admisibles CSO 30.750
FFPP Admisibles CMO 24.354

(Importes en miles de euros)

CSO Mercado 25.600
CSO Contraparte 4.031
CSO Vida 1.157

CSO Basico 27.234
CSO Operacional 830

Ajuste Impuestos -6.439

CSO 16.218

CMO 4.055

Ratio cobertura CSO 1,896
Ratio cobertura CMO 6,006

(Importes en miles de euros)

La Entidad cumple con todos los requisitos de solvencia establecidos en el ambito
regulatorio, donde destaca:

DIRECTIVA 2009/138/CE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO de 25 de
noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de
reaseguro y su ejercicio (Directiva Solvencia Il).

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2015/35 DE LA COMISION de 10 de octubre de 2014
(Actos Delegados) y posteriores modificaciones.

Las Directrices de EIOPA para la fase definitiva de Solvencia Il. Estas directrices son
emitidas por la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) y que
son de aplicacion desde el 1 de enero de 2016.

Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR, que recoge el marco juridico espafiol de
Solvencia Il).

Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de

las entidades aseguradoras y reaseguradoras (ROSSEAR, que recoge el marco juridico
espafiol de solvencia).
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‘ A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

| A.1. ACTIVIDAD

A. Razédn Social y Forma Juridica

Razdén Social ) )
Razon social: MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE LA POLICIA (en adelante, la
Mutualidad).

Forma Juridica
CIF: V28809226. Clave DGSFP: P3151.
Domicilio Social: Ferrocarril, 18, Madrid.

B. Autoridad de Supervision

La autoridad de supervision es la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones de
Espana (en adelante, DGSFP).

C. Auditor externo

El auditor externo es GESCONTROL AUDITORES, S.A. (ROAC S0781) con domicilio en
Carretera del Plantio nimero 35, Majadahonda, Madrid.

D. Tenedores de participaciones cualificadas de la empresa

La Mutualidad se rige por el Principio de Igualdad, que viene regulado por el articulo 16 de
sus Estatutos y por tanto todos los mutualistas tienen los mismos derechos y obligaciones.

E. Grupo de Empresas
La Mutualidad no es parte de un grupo de empresas.
F. Lineas de negocio significativas y areas geograficas significativas

El ambito de actuacion de la Mutualidad se extiende a todo el territorio del Estado Espafiol.
La Mutualidad desarrolla su actividad de forma directa sin operar a través de sucursales.

La Mutualidad no esta autorizada a operar por ramos, siendo su finalidad otorgar proteccion
a sus mutualistas y beneficiarios contra contingencias de caracter fortuito y previsible; a tal
efecto, la Mutualidad otorga las prestaciones de fallecimiento, invalidez permanente absoluta
y jubilacion.

G. Cualquier otra actividad significativa durante el 2020
A lo largo de 2020, la Mutualidad ha mejorado sus ratios de solvencia alcanzando el

1,896%. A continuacion, se detallan las medidas implementadas durante 2020 segmentadas
en tres grandes bloques, activo, pasivo y fondos propios:

En la parte de activos, ha mejorado la calidad de la cartera de inversiones financieras e
inmobiliarias al continuar con el objetivo de reducir los instrumentos con mayor consumo de
capital. Especial relevancia ha tenido la mejora de calidad crediticia media de las entidades
depositarias (contraparte), asi como la reduccion de riesgo de concentracion por la venta por
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parcial del emisor BBVA. Del mismo modo, las compras realizadas de activos de deuda se
han efectuado en instrumentos calificados con investment grade y con menor duracién,
reduciendo el riesgo de spread.

- En la parte de Pasivo, recordar que desde el afio 2019 se incorporan las primas
extraordinarias y las tablas PERMF-20.

- Referente a los fondos propios, el Comité de Inversiones tomo la decision de repartir
una participacion en beneficios del 55%, destinando el resto a aumentar reservas de
libre disposicidn, en aras a mejorar los ratios de solvencia de la entidad

- Utilizacion de los fondos propios complementarios autorizados por la DGSP en 2016,
y recalculados en 2020.

A.2. RESULTADOS EN MATERIA DE SUSCRIPCION

En el Titulo 1l de los Estatutos de la Mutualidad de fecha de 21 de junio de 2016, que regula
la relacion con los mutualistas, se establecen una serie de normas, relativas a su condicion,
sus derechos y obligaciones, que a su vez se plasman en los articulos 6 a 13 del
Reglamento del Plan de Prevision Mutual de 21 de junio de 2016 modificado el 25 de mayo
de 2018, y que en conjunto rigen la actuacion de la Mutualidad en cuanto a la gestion de sus
mutualistas y de los derechos y obligaciones de los mismos en relacion a primas y
aportaciones.

Asimismo, para la constitucion de reservas existe un Manual de Procedimientos de Gestién
de Mutualistas, Primas y Aportaciones y un Manual de Procedimientos Provisiones
Técnicas. La Politica de suscripcion se contempla en la Funcion de Gestion de Riesgos y la
constitucion de reservas se contempla en la Politica de la Funcién Actuarial.

Se muestran a continuacion los resultados de suscripcion de los seguros de vida a 31 de
diciembre de 2020 y 2019:

Primas devengadas 9.634 9.908
Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 9.634 9.908
Siniestralidad bruta -17.893 -16.986
Variacion de la provisién para prestaciones -469 157
Gastos imputables a prestaciones -30 -30
Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro -18.392 -16.859
Provision para seguros de vida (Seguro directo) 7.457 4.497
Variacién de otras provisiones técnicas Netas de reaseguros (+0-) 7.457 4.497
Otros Ingresos Técnicos 0 0
Gastos de adquisicion -85 -84
Gastos de administracion -769 -748
Gastos de Explotaciéon Netos -854 -832
Variacion del deterioro por insolvencias (+6-) 34 50
Otros -253 -288
Otros Gastos Técnicos -219 -238

(Importes en miles de euros)
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A.3. RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES

A. Ingresos y gastos derivados de las inversiones por clase de activo

La Mutualidad presento los siguientes ingresos y gastos atribuidos a Pérdidas y Ganancias
en 2020 y 2019:

CciC ~ ClasedeActivo PyG 2020 PyG 2019

1 Deuda Publica 535 574
2 Deuda de Empresas 1.201 1.094
3 Renta Variable -718 372
4 lic 751 -636
5 Activos Financieros Estructurados 111 -291
6 Titulizaciones de Activos 243 266
7 Efectivo y Depdsitos 19 60
8 Hipotecas y Otros Créditos 181 209
9 Inmuebles 1.489 3.178

Total 3.812 4.826

(Importes en miles de euros)

Las variaciones mas significativas del resultado de inversiones provienen de la parte de
inversiones inmobiliarias. En el afio 2019 hubo un resultado extraordinario originado por el
aumento de valor en la tasaciéon de inmuebles y por la venta de un terreno en la Dehesa de
la Villa (Madrid), manteniéndose en 2020 los ingresos recurrentes en niveles similares a
2019. En el lado opuesto, la renta variable ha tenido una evolucibn mas desfavorable,
derivada de la fuerte correccion de los mercados a consecuencia de la pandemia, si bien se
ha visto compensada con el resultado favorable de IIC (fondos de inversidn colectiva).

En el resto de las categorias los resultados no han tenido variaciones destacables,
B. Pérdida y ganancia reconocida directamente en Patrimonio Neto

La Mutualidad presentd los siguientes ingresos y gastos reconocidos directamente en el
patrimonio neto:

CIC \ Clase de Activo PN 2020 PN 2019

1 Deuda Publica -426 48

2 Deuda de Empresas -234 1.365

3 Renta Variable 8 -81

4 lc -674 1.256

5 Activos Financieros Estructurados -140 600

6 Titulizaciones de Activos -141 66
Total -1.607 3.253

(Importes en miles de euros)

Debido a la evolucion negativa de los mercados a partir del mes de marzo, con la
declaracién de la pandemia de Covid-19, las valoraciones de los activos financieros han
sufrido significativas caidas.
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Los ingresos de inversiones inmobiliarias proceden de contratos por arrendamiento. El
mayor volumen proviene del arrendamiento de dos residencias de la tercera edad y un local
comercial, destacando una ligera variacion por aplazamiento de pagos en una de las

residencias.

Ejercicio 2020:

Inmuebles

Local (Nufiez de Balboa)

Residencias (Alcala de Henares)
Residencia (Juan Austria)

(Importes en miles de euros)

Ejercicio 2019:

Inmuebles

Local (Nufiez de Balboa)

Residencias (Alcald de Henares)
Residencia (Juan Austria)

Ingresos Gastos Rendimiento
311 156 155
536 211 325
1.200 290 910
2.047 657 1.390
Ingresos Gastos Rendimiento
311 148 163
580 215 365
1.238 299 939
2.129 662 1.467

(Importes en miles de euros)

C. Informacion sobre cualquier inversion en titulizaciones

La Mutualidad ha reducido significativamente la posicién en titulizaciones, en 1.761 miles de
euros, situando su valor de mercado a final de afio en 6.891 miles de euros.

‘ A.4. RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES

111.3. Otros Ingresos
I11.4. Otros Gastos

2020

22
-73

27
-52

(Importes en miles de euros)

En 2020 y 2019, no cabe destacar ningun hecho relevante relativo a otras actividades.

A.5. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica.
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‘ B. SISTEMA DE GOBERNANZA

‘ B.1. INFORMACION GENERAL SOBRE EL SISTEMA DE GOBERNANZA

A. Estructura del Organo de Administracion

La Mutualidad, mediante su Cédigo de Buen Gobierno, dispone de un sistema de gobierno
cuyos principios generales de actuacidn son la transparencia, autorregulacion y calidad de la
informacion.

Dicho cédigo, se ha de entender como un conjunto de principios y modelos de conducta
mediante los cuales garantizar una gestién sana y prudente de su actividad, ademas de
adecuar la naturaleza, volumen y complejidad de su actividad conforme a las exigencias de
la normativa de Solvencia Il.

La Mutualidad tiene definidas y diferenciadas en su estructura organizativa las funciones
clave del sistema de gobierno a que se refiere la normativa de Solvencia Il asi como la
definicion de sus funciones.

La Mutualidad esta regida, gobernada y administrada por la Asamblea General, el Consejo
de Gobierno y la Comisién Ejecutiva. Los érganos de direccién son los siguientes:

Presidencia

Comité de Direccion

Comité de Auditoria, Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo
Comité de Inversiones y Control Financiero

Comité de Nombramientos y Retribuciones

Comité Etico y de Conducta

Direccion Gerencial

Resto de Direcciones

Los Organos de Gobierno significativos y encargados de la administracion de la Mutualidad
pasan a describirse a continuacion.

Asamblea General

Organo superior de representacion y gobierno de la Mutualidad integrada por los
Representantes de los mutualistas elegidos en la forma prevista estatutariamente y los
miembros del Consejo de Gobierno, y/o Mutualidades o personas protectoras.
El funcionamiento de la Asamblea General esta determinado en los Estatutos.

Consejo de Gobierno

Organo de administracion de la Mutualidad, encargado de la ejecucion de los acuerdos de la
Asamblea General y que representa, gobierna, gestiona y administra la Mutualidad para el
mejor cumplimiento de sus fines, con sujecion a los estatutos y a la legislacion aplicable.
Esta integrado por 10 vocales que deberan acreditar solvencia y competencia profesional,
asi como reunir los requisitos de capacidad y honorabilidad. La forma de eleccion,
competencias y duracién del mandato se rige por lo previsto estatutariamente.
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Los Consejeros independientes externos deberan limitarse a un maximo de un tercio del
total.

El Consejo de Gobierno debera reunirse, como minimo, cada dos meses.
El Consejo de Gobierno se encargara de fijar las directrices generales, estratégicas y de
gestion dentro del marco normativo de Solvencia .

Adicionalmente, la Mutualidad tiene un Reglamento de Régimen Interno del Consejo de
Gobierno donde recoge, de manera mas detallada, sus funciones, composicion y estructura.
También desglosa los requisitos, deberes, prohibiciones y retribuciones para con los
consejeros.

Comisién Ejecutiva

Organo permanente del Consejo de Gobierno que desempefiaréa las funciones que le hayan
sido atribuidas estatutariamente, asi como, por delegacién del Consejo de Gobierno, todas
aquellas funciones que correspondan a este ultimo.

La Comision Ejecutiva estara compuesta por el Presidente, Vicepresidente, Secretario y dos
vocales designados por el Consejo de Gobierno de la Mutualidad.

La Comisién Ejecutiva se reunird siempre que sea convocada por el Presidente y, como
minimo, una vez al mes.

B. Cambios significativos en el Sistema de Gobernanza

No se han producido cambios significativos en el sistema de gobernanza de la Mutualidad
durante el periodo de referencia.

C. Politicas y Practica de Remuneracién

La Mutualidad recoge en el articulo 26 del Reglamento de Régimen Interno del Consejo de
Gobierno, revisado y aprobado el 1 de julio de 2020, el disefio de la retribucién de los
consejeros. En ella se establece que los consejeros podran ser remunerados en los
términos acordados por el propio Consejo de Gobierno (articulo 22 del Estatuto de la
mutualidad), teniendo en cuenta:

- Su pertenencia y asistencia a las reuniones de los 6rganos sociales de la Mutualidad.

- El desempefio de cargos ejecutivos.

- La asistencia a reuniones de las Comisiones nombradas por el Consejo, actos de
representacion de la Mutualidad, etc.

El Consejo de Gobierno tomara los acuerdos oportunos que establezcan la remuneracién

pertinente a los consejeros en funcion de sus responsabilidades.

Por otro lado, el articulo 19 del Cédigo de Buen Gobierno, aprobado el 11 de diciembre de
2015, también hace mencién a la remuneraciéon de los Consejeros y determinados
empleados de Alta Direccién, pudiendo destacar principalmente:

- el cargo sera retribuido con una dieta fija por asistencia y las dietas que
correspondan por asistencia a las reuniones del Consejo;
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- las percepciones previstas anteriormente, seran compatibles e independientes de
cualquier otra compensacion establecida con caracter general o particular;

- el importe total no podra exceder anualmente del limite madximo que a tal efecto
determine la Asamblea General,

- la remuneracion de los administradores debera en todo caso guardar una proporcion
razonable con la importancia de la Mutualidad, su situacién econdmica y los
estandares de mercado;

- la Asamblea General aprobd que los gastos de administracion (donde se incluyen
dichas remuneraciones) ascenderdn como maximo a la mayor de las cantidades
resultantes de aplicar el 7,5% del importe medio de las primas y derramas
devengadas en el ultimo trienio o, al 1% anual del importe de las Provisiones
Técnicas.

Con respecto al personal laboral de la Mutualidad, se rige por lo dispuesto en el Convenio
Colectivo Sectorial.

D. Operaciones Significativas con Accionistas

Dada la forma juridica de la Mutualidad, no existen accionistas ni personas que ejerzan una

influencia significativa.

B.2. POLITICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD

La Mutualidad cuenta con una Politica de Exigencias de Aptitud y Honorabilidad, revisada y
aprobada el 9 de septiembre de 2020 regulada por el articulo 42 de la Directiva
2009/138/CE. En dicho documento, se recogen los criterios adoptados por la Mutualidad con
respecto a la implementacion de los procesos que garantizan que todas las personas que
dirigen de manera efectiva o desempefian funciones clave en la Mutualidad cumplen en todo
momento las exigencias de aptitud y honorabilidad.

A. Cualificacion

La Politica de Aptitud y Honorabilidad del Consejo de Gobierno establece una serie de
requisitos sobre la cualificacion de todas aquellas personas que dirigen de manera efectiva o
desempenfan funciones clave dentro de la Mutualidad, y seran evaluados anualmente y en el
momento de la contratacion.

Consejo de Gobierno

Los miembros habran de aportar cualificacion, experiencia y conocimiento sobre:

- mercado financiero y de seguros;

- andlisis financiero y actuarial,

- marco regulatorio y requerimientos supervisores;
- estrategia empresarial y modelo de negocio;

- sistema de gobierno.

Por otro lado, existen exigencias especificas en lo relativo a cualificacion, experiencia y
conocimientos, sobre el andlisis del curriculum vitae, destacando:

- estar en posesion de titulacion académica a nivel de Grado Universitario;
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- experiencia profesional de al menos cinco afios en puestos de alto nivel;
- mantenerse profesionalmente activo y actualizado respecto a las novedades del
entorno y sector.

Funciones Clave

Ademas de estar en posesién de titulacion universitaria, segun la funcién clave se pediran
los siguientes requisitos:

- Funcién Actuarial: licenciatura en Ciencias Actuariales y Financieras.

- Funcibn de Auditoria Interna: licenciatura en ADE, Ciencias Econdmicas,
Empresariales o similar.

- Funcién de Gestion de Riesgos: licenciatura en Ciencias Actuariales y Financieras.

- Funcién de Cumplimiento Normativo: licenciatura en Derecho.

Cabe destacar que para las personas que desempefien las funciones clave, sera el
departamento de Recursos Humanos el encargado de verificar si cumplen todos los
requisitos previamente expuestos.

B. Aptitud y Honorabilidad

La Directiva de Solvencia Il interpreta que una persona es apta cuando el resultado de su
evaluacién respecto a su honestidad y la solidez financiera, basada en la evidencia
relevante en cuanto a su caracter, la conducta personal y en los negocios, incluyendo
cualquier conducta criminal, los aspectos financieros y de control, independientemente de la
ubicacion, resulta satisfactoria.

La Politica de Aptitud y Honorabilidad del Consejo de Gobierno establece que las personas
gue desempefien las funciones clave o dirijan de manera efectiva la Mutualidad no deben
estar sometidas a incompatibilidades, por ejemplo:

- procesos judiciales (decisiones, procedimientos o investigaciones);

- imposicion de sanciones administrativas por incumplimiento de normas reguladoras
de Mutualidades aseguradoras u otras Mutualidades financieras;

- investigaciones en el pasado o presente por parte de cualquier otro 6rgano regulador
por incumplimiento de las normas;

- conflictos de interés;

- tener la consideracion de imputado.

La Mutualidad cuenta con un procedimiento detallado y escrito sobre:

a) cumplimiento de requisitos de aptitud y honorabilidad,

b) revision de la adecuacion a los requisitos de aptitud y honorabilidad,

c) tratamiento de valoracion “no apto”,

d) ratificacion del cumplimiento de requisitos de aptitud y honorabilidad,

e) extension nivel de exigencia de los requisitos de honorabilidad,

f) principio de proporcionalidad en la exigencia de cumplimiento con los requisitos de
honorabilidad.

Al Comité de nombramientos y retribuciones le corresponde la responsabilidad de velar por
el cumplimiento la Politica de aptitud y honorabilidad.
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Adicionalmente el Manual de Procedimientos para la Evaluacién de los Miembros de los
Organos de Gobierno y Titulares de Funciones Clave describe detalladamente los
procedimientos para:

- Cumplir con la Politica de Aptitud y Honorabilidad.

- Evaluar el cumplimiento de los requisitos para ejercer el cargo de miembro de los
organos de gobierno y de existencia de incompatibilidades.

- Evaluar el cumplimiento de los requisitos de aptitud, honorabilidad, experiencia y
buen gobierno.

- Comunicar los cambios en el cumplimiento de los requisitos para el ejercicio del
cargo de miembro del Consejo de Gobierno, del Comité de Direccion, los Titulares de
Funciones Clave y responsables de las mismas: inexistencia de incompatibilidades o
de cambios en el cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad.

B.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS INCLUIDA LA AUTOEVALUACION DE
RIESGOS Y DE SOLVENCIA

A. Sistema de Gestion de Riesgos

La Mutualidad cuenta con una Politica de Gestion de Riesgos. Dicha Politica se ha
desarrollado dentro del sistema de buen gobierno contenido en el articulo 44 de la Directiva
2009/138/CE y las obligaciones descritas en el articulo 269 del Reglamento Delegado
2015/35.

La Mutualidad dispone de un sistema eficaz de gestion de riesgos debidamente integrado en
la estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones.

El Comité de Auditoria, Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo es el 4rgano
encargado de supervisar y controlar sistema de gestion de riesgos de la Mutualidad, para
ello, la entidad cuenta con una politica de gestién de riesgos, en la cual establece los
principios para la identificacién, actuacién y reporte de los riesgos que pudieran afectar a la
consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcién de Gestién de Riesgos forma parte de la segunda linea de defensa.

La Mutualidad tiene implantado un sistema de Gestibn de Riesgos que fomenta el
tratamiento homogéneo de la informacion y asigna claramente las responsabilidades para
lograr la identificacidn, evaluacion y gestién de los riesgos inherentes a la actividad de la
Mutualidad.

También se establecen una serie de limites de tolerancia al riesgo financiero, legal o
reputacional.

La politica cubre las siguientes areas de riesgos, las cuales cuentan con politicas
especificas:

- suscripcion y reservas;

- gestion de activos y pasivos;
- inversiones;

- liquidez y concentracion;
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- operacional,
- reaseguros.
- Impuestos diferidos

La politica de Gestién de Riesgos detalla el proceso de la gestién de riesgos a seguir, el
siguiente grafico representa los flujos de aprobacién y reporte:

AREAS OPERATIVAS /| RESPONSABLE DE GESTION DE RIESGOS

RESPUESTA AL SEGUIMIENTO

IDENTIFICACION EVALUACION RIESGO Y REPORTE

RESPONSABLE DE GESTION DE RIESGOS / COMITE DE AUDITORIA, GESTION
DE RIESGOS Y CUMPLIMIENTO NORMATIVO

|4l

CONTROL Y SEGUIMIENTO DE LOS RIESGOS IDENTIFICADOS / NIVELES Y
PARAMETROS

CONSEJO DE GOBIERNO

|4l

B. Evaluacién Interna de Riesgos y Solvencia

La Mutualidad cuenta con una Politica de Evaluacion Interna de los Riesgos, ORSA. Dicha
Politica se ha desarrollado dentro del sistema de buen gobierno contenido en los articulos
41,44 y 45 de la Directiva 2009/138/CE y los articulos 262 y 306 del Reglamento Delegado
(UE) 2015/35. Ademas, se da cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto en el articulo
66.2 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisiébn y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR), en el articulo 46 del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras (ROSSEAR) y en las Directrices 2, 3, 7, 8, 13 y 14 sobre la
evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia.

Se realizara una evaluacion prospectiva de los riesgos de la Mutualidad que incluya una
evaluacion de los riesgos, los vinculos existentes entre la evaluacion y la asignacion del
capital y planes de accion.

Dicha evaluacién se hara con periodicidad anual y cuando cambie significativamente el perfil
de riesgo de la Mutualidad.

Con respecto al periodo de referencia y de acuerdo con la legislacion de Solvencia Il, la
Mutualidad present6 a la DGSFP a mediados del ejercicio 2020 un informe de
autoevaluacién de riesgos y solvencia conocido habitualmente en la industria aseguradora
como INFORME DE SUPERVISION ORSA, correspondiéndose ORSA con el acrénimo en
inglés de “Own Risks and Solvency Assessment” (Evaluacion Interna de Riesgos y
Solvencia).

Para la elaboracion del Informe de ORSA se realizaron proyecciones del negocio, estructura
de patrimonio, resultados y riesgos para los periodos 2020, 2021 y 2022.
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Las conclusiones de las proyecciones y estreses realizados se plasmaran en el informe
ORSA provisional, que sera revisado por el Comité de Direccidn, para realizar sus
aportaciones al mismo y que esté alineado con el plan estratégico.

Una vez acordados los términos del ORSA, se elevara al Comité de Auditoria, Gestion de
Riesgos y Cumplimiento Normativo para su estudio y revisién, y si asi lo considera oportuno,
aprobacién para su presentacion al Consejo de Gobierno.

El Consejo de Gobierno, realizard un estudio del mismo y si existieran observaciones al
borrador del informe ORSA, se comunicarian para su subsanacion y posterior aprobacion.

Una vez aprobado por el Consejo de Gobierno, se envia el Informe ORSA a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones y se difunde el documento internamente.

Se realizard un registro de cada Informe ORSA realizado y de la informacion enviada al
supervisor.

La calidad del dato es una parte fundamental del proceso. Se comprobara que los datos
sean adecuados, exactos, consistentes y trazables.

El ORSA es considerado como un proceso mas de la compafia. Por tanto, Auditoria Interna,
en base a su plan anual de auditoria, puede realizar revisiones independientes del proceso,
para verificar que el mismo cumple la politica de ORSA y que se ha ejecutado debidamente
con el objetivo de proporcionar garantias razonables al Consejo de Gobierno.

La empresa tiene en cuenta los resultados de la evaluacion interna prospectiva de los
riesgos propios y las conclusiones extraidas durante el proceso de evaluacién, al menos,
respecto a:

- su gestion del capital;

- su plan de negocio;

- el desarrollo y disefio de sus productos

Las principales conclusiones del proceso ORSA de la Mutualidad han sido las siguientes:

1. En este analisis ORSA se ha considerado el vinculo entre el perfil de riesgo, los
limites de tolerancia de riesgo aprobados y las necesidades globales de solvencia.

2. Como parte del proceso ORSA se ha verificado el mantenimiento de la cantidad y la
calidad y composicion de los fondos propios a lo largo del periodo analizado.

3. El perfil de riesgo de MUPOL no se aparta de forma significativa de las hipétesis en
gue se basa el calculo del capital de solvencia obligatorio de Solvencia Il. Para ello
se ha realizado una estimacion cuantitativa de riesgos que quedan fuera de la
formula estandar.

4. MUPOL tendra en cuenta los resultados de la evaluacion interna prospectiva de los
riesgos propios y las conclusiones extraidas durante el proceso de evaluacion en lo
gue respecta a la gestion de su capital, el plan de negocio y el desarrollo y disefio
futuro de los productos.

5. En el presente ejercicio ORSA y de acuerdo con el plan estratégico aprobado por el
Consejo de Gobierno, puede observarse como el ratio de solvencia va aumentando
cada afio, gracias a las acciones previstas en el Plan Estratégico de la Mutualidad,
destacando la reduccién de activos inmobiliarios y financieros, de mayor carga de
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capital, para reequilibrar la cartera de inversiones de entidad y siempre con el
objetivo de diversificar las inversiones para reducir riesgo.

B.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

La Mutualidad cuenta con una Politica de la Funcién de Verificacién del Cumplimiento cuyo
objetivo es el de la verificacion del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas vigentes, asi como de la normativa interna de la Mutualidad. Dicha politica
se ha desarrollado dentro del sistema de buen gobierno contenido en el articulo 46 de la
Directiva 2009/138/CE y las obligaciones descritas en el articulo 270 del Reglamento
Delegado 2015/35.

El alcance de esta politica comprende la definiciobn de los objetos, responsabilidades y
principales tareas de dicha funcién, asi como su posicionamiento dentro de la estructura de
control. El dltimo responsable serd el Consejo de Gobierno.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcién de Verificacion del Cumplimiento forma parte de la segunda linea de
defensa.

La Funcién de Verificacion del Cumplimiento se encarga de identificar y evaluar el riesgo de
incumplimiento, controlando el posible riesgo de incumplimiento de la normativa vigente y
las politicas y estandares internos de aplicacién a las distintas areas de la Mutualidad,
mediante el desarrollo del marco y entorno de cumplimiento normativo en la misma.

Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con un Manual de la Funciéon de Verificacion del
Cumplimiento, documento que dota de mayor contenido y sirve como desarrollo a las
principales directrices establecidas en la Politica de la Funcion de Verificacion del
Cumplimiento.

La Mutualidad cuenta con una politica de Control Interno cuyo objetivo es garantizar, en
forma razonable, el cumplimiento de los objetivos estratégicos de la Mutualidad,
proporcionando las directrices para que los érganos de gobierno, directivos y personal
operativo las apliquen, en el momento de implantar, aplicar o evaluar operaciones.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro
del sistema de control interno contenido en el articulo 46 de la Directiva 2009/138/CE y las
obligaciones descritas en los articulos 266 y 267 del Reglamento Delegado 2015/35/CE. Se
ha desarrollado dando cumplimiento también a la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras
(LOSSEAR) en sus articulos 13, 65 y 66, al Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre,
de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras en
su articulo 11 d y a las directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza, en especial
las directrices 38 y 39.

La Mutualidad tiene actualizado el mapa de riesgos. A partir de la revision y diagramacion de
los procesos principales de la Mutualidad, se han detectado los riesgos existentes, con el fin
de controlarlos para mitigarlos en la manera de lo posible. Durante 2020 se han realizado
controles de los riesgos mas significativos.

Para el control de los riesgos, se utiliza la aplicacion “ldeas GRC”, que una vez alimentada,
envia correos electrénicos a las personas designadas para realizar las tareas de control.
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Estas personas deben realizar el control en un tiempo determinado y dejar evidencia, lo que
va a permitir mitigar los riesgos y generar un historial que sirva de base para el futuro.

B.5. FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

La Mutualidad cuenta con una Politica de la Funcion de Auditoria Interna cuyo objetivo es el
establecimiento por parte del Consejo de Gobierno de las directrices y tareas generales para
dicha funcion, siendo principalmente, la revision de las actividades y procesos mas
significativos de la Mutualidad para garantizar el correcto funcionamiento del Sistema de
Gestién de Riesgos.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro
del sistema de buen gobierno contenido en el articulo 47 de la Directiva 2009/138/CE vy las
obligaciones descritas en el articulo 271 del Reglamento Delegado 2015/35/CE.

El alcance de esta politica comprende la definicibn de los objetivos, responsabilidad y
principales tareas de dicha funcién, asi como su posicionamiento dentro de la estructura de
control de la Mutualidad. El ultimo responsable sera el Consejo de Gobierno.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion de Auditoria Interna forma parte de la tercera linea de defensa.

Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con un Manual de la Funcién de Auditoria Interna,
documento que dota de mayor contenido y sirve como desarrollo a las principales directrices
establecidas en la Politica de Auditoria Interna.

La Mutualidad cuenta con un Plan de Auditoria que recoge la planificacién de los trabajos
gue seran llevados a cabo en los préximos tres afios por la Funcién de Auditoria Interna, y
esta basado en los riesgos mas significativos de la Entidad y los estandares de la profesion
y la normativa de Solvencia ll.

Las conclusiones de los trabajos de auditoria llevados a cabo, se presentaran a los
responsables de las areas implicadas con el objetivo de informar de los resultados
obtenidos, identificando las causas de las incidencias. Asimismo, se estableceran
conjuntamente los planes de accién para mitigar las deficiencias encontradas.

El auditor interno no se encuentra sujeto a supervisiébn ni organizativamente depende o
forma parte de otro departamento o area en que pueda estructurarse la Mutualidad, sino que
debe tener libertad para expresar su opinion y publicar sus hallazgos y evaluaciones,
reportando funcionalmente al Consejo de Gobierno y operativamente al Comité de Auditoria,
Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo quien sera el encargado de canalizar dichas
comunicaciones, asi como realizar un seguimiento de los trabajos de la citada funcion y
consensuar el contenido del Informe Anual de Auditoria Interna.

B.6. FUNCION ACTUARIAL

La Mutualidad cuenta con una Politica de la Funcién Actuarial cuyo objetivo es el
establecimiento por parte del Consejo de Gobierno de las directrices y tareas generales para
dicha funcién, siendo principalmente, la coordinacién del calculo de las provisiones técnicas
y la fiabilidad y adecuacion del célculo de los métodos e hipotesis utilizados, asi como la
calidad de los datos. También se pronunciara acerca de la politica de suscripcion y reservas
y de la adecuacién del programa de reaseguro, en caso de existir.
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Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro
del sistema de buen gobierno en el articulo 48 de la Directiva 2009/138/CE y las
obligaciones descritas en el articulo 272 del Reglamento Delegado 2015/35/CE.

El alcance de esta politica comprende la definicibn de los objetivos, responsabilidad y
principales tareas de dicha funcién, asi como su posicionamiento dentro de la estructura de
control de la Mutualidad. El ultimo responsable sera el Consejo de Gobierno.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion Actuarial forma parte de la primera linea de defensa.

Las labores realizadas por la Funcién Actuarial, asi como los resultados de su actividad,
conclusiones y recomendaciones se hallan contenidas en el Informe Actuarial presentado
por el responsable de la Funcién Actuarial al Consejo de Gobierno y aprobado por éste.

Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con un Manual de la Funcidon Actuarial, documento

que dota de mayor contenido y sirve como desarrollo a las principales directrices
establecidas en la Actuarial.

B.7. EXTERNALIZACION

Por externalizacion se entiende cualquier tipo de acuerdo entre la Mutualidad y un proveedor
de servicios, ya sea 0 no una Mutualidad sujeta a supervision, en virtud del cual ese
proveedor de servicios realice un proceso, una prestacion de servicios o una actividad que,
en otras circunstancias, hubiese realizado la propia empresa de seguros o de reaseguros.

La Mutualidad cuenta con una Politica de Externalizacién, revisada y aprobada el 13 de
diciembre de 2019, en la cual detalla que la Mutualidad podra externalizar alguna de sus
funciones clave en un proveedor de servicios externos con un nivel adecuado de
conocimientos sobre su funcion y del sector asegurador. En ese caso, la obligacion del
cumplimiento de la presente politica se traslada al proveedor de servicios contratado y al
responsable de la supervision asignado dentro de la Mutualidad encargado de su
seguimiento.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro
del sistema de buen gobierno en el articulo 49 de la Directiva 2009/138/CE y las
obligaciones descritas en el articulo 274 del Reglamento Delegado 2015/35/CE.

El alcance de esta politica comprende la seleccion, comunicacion, seguimiento y evaluacion
de toda funcion o actividad de las consideradas como critica, esencial o importante, que sea
otorgada para la realizacién por un proveedor externo de servicios que colabore con la
Mutualidad. El responsable de la supervision sera designado por la Mutualidad.

Para la externalizacién de una funcion critica en la Mutualidad, se han tenido en cuenta los
siguientes principios:

- Complejidad y conocimientos que implica la funcién o actividad.

- Carga de trabajo que supone la funcién o actividad.

- Periodicidad del trabajo objeto de esa funcién o actividad.

- Dependencia de la funcion o actividad con el resto de &reas operativas.
- Flexibilidad en la estructura de costes.

- Posibles conflictos de intereses por la funcién o actividad.
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Adicionalmente, al valorar la posibilidad de externalizar una determinada funcion o actividad
critica, se ha tenido presente que no suponga:

- Perjuicio de la calidad del sistema de gobierno de la Mutualidad.

- Aumento indebido del riesgo operacional.

- Dificultad a la autoridad de supervisién para la comprobacion de que la Mutualidad
cumple con sus obligaciones.

- Impedimento a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores
de seguros.

A cierre del periodo de referencia, la Mutualidad tiene externalizado las siguientes funciones:

- Funcién de Verificacion de Cumplimiento Normativo, en MAZARS AUDITORES,
S.L.P. con CIF: B61622262, con domicilio social en Calle Diputaci6, 260, Barcelona.
La Mutualidad nombra a Dofia Maria José Puyalto Franco (Vocal del Consejo de
Gobierno) como responsable de dicha supervision.
- Funcién Actuarial, en MAZARS AUDITORES, S.L.P. con CIF: B61622262, con
domicilio social en Calle Diputacio, 260, Barcelona.
La Mutualidad nombra a Dofia Marta Sebastidn Bayas (Directora Técnica) como
responsable de dicha supervision.
- Funcién de Auditoria Interna, en MAZARS AUDITORES, S.L.P. con CIF: B61622262,
con domicilio social en Calle Diputacio, 260, Barcelona.
La Mutualidad nombra a Don Alberto Incera Pefia (Director Gerente) como
responsable de dicha supervision.
La supervision de las funciones externalizadas ha sido aprobada por el Consejo de Gobierno
y comunicada a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

‘ B.8. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica

B.9. ESTADO DE LA DOCUMENTACION SOPORTE DEL SISTEMA DE
GOBERNANZA

La documentacion que da soporte al sistema de gobernanza esta formada por las politicas y
manuales de procedimiento, que se encuentran aprobados por el Consejo de Gobierno, y
son los siguientes:

- Cadigo de buen gobierno aprobado el 11 de diciembre del 2015.

- Reglamento del Comité de Direccion, aprobado el 10 de febrero 2016.

- Reglamento del Comité de Auditoria, Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo,
aprobado el 19 de abril 2017.

- Reglamento del Comité de Inversiones y Control Financiero, aprobado el 13 de abril
de 2016.

- Reglamento del Comité de Nombramientos y Retribuciones, aprobado el 19 de abril
2017.

- Codigo Etico y de Conducta, aprobado 14 de febrero de 2018.

- Politica de Comunicacion Interna, aprobada el 10 de febrero de 2016.

- Politica de Responsabilidad Social Corporativa, aprobada el 14 de febrero de 2018.

- Politica Medioambiental, aprobada el 14 de febrero de 2018.

- Manual de la Funcion de Auditoria Interna, revisado y aprobado el 10 de diciembre de
2020
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- Plan de la Funcién de Verificacion del Cumplimiento, revisado y aprobado el 27 de
mayo de 2020.

- Protocolo de Prevencion Acoso Laboral, aprobado el 14 de febrero de 2018.

- Politica de Seguridad de la Informacion (LOPD), aprobada el 2 de marzo de 2018.

- Plan trienal afios 2019-2021 de la Funcién de Auditoria Interna aprobado el 14 de
diciembre de 2018.

- Manual de procedimiento para la evaluacion de la adecuacion de los miembros de los
organos de gobierno, titulares de las funciones clave o responsables de las mismas,
aprobado el 13 de febrero de 2019.

- Reglamento de Funcionamiento Interno del Comité de Etica y Conducta, aprobado el
30 de enero de 2019.

- Manual de la Funcion de Gestién de Riesgos y Control Interno, aprobado el 10 de
abril de 2019.

- Memoria anual de ejecucion del Plan Estratégico, aprobado el 27 de mayo de 2019.

- Manual de Procedimientos de Reporting externo QRT trimestral y anual, aprobado el
30 de mayo de 2019).

- Plan Estratégico 2020-2022, aprobado el 13 de diciembre de 2019.

- Politica de la Funcién actuarial, aprobada el 27 de mayo de 2020.

- Manual de la Funcion actuarial, aprobado el 27 de mayo de 2020.

- Politica de la Funcion de Verificaciéon del Cumplimiento, aprobada el 3 de julio de
20109.

- Manual de la Funcién de Verificacion del Cumplimiento, aprobado el 3 de julio de
2019.

- Politica de Exigencias de Aptitud y Honorabilidad, revisada y aprobada el 9 de
septiembre de 2020.

- Politica de la Funcién de Auditoria Interna, revisada y aprobada el 9 de septiembre de
2020.

- Manual de Procedimiento de Provisiones Técnicas, revisado y aprobado el 10 de abril
de 2019.

- Plan de Continuidad del Negocio/Planes de Contingencia, revisado y aprobado el 27
de mayo de 2020.

- Manual de Procedimiento de Gestibn Administrativa y Control de Inversiones
Financieras, revisado y aprobado el 30 de mayo de 2019.

- Politica de externalizacion de Funciones criticas, revisada y aprobada el 10 de
diciembre de 2020.

- Manual de Procedimientos de RRHH, revisado y aprobado el 13 de diciembre de
2019.

- Politica de Control Interno, aprobada el 17 de febrero de 2021.

- Politica de Remuneraciones, revisada y aprobada el 17 de febrero de 2021.

- Politica de Gestion de riesgos, revisada y aprobada el 17 de febrero de 2021.

- Politica ORSA, Evaluacién Interna de los Riesgos y de la Solvencia, revisada y
aprobada el 17 de febrero de 2021.

- Politica de Divulgacién Publica, revisada y aprobada el 12 de febrero de 2020.

- Plan de Prevencion Penal, revisado y aprobado el 17 de febrero de 2021.

- Reglamento de Régimen Interno del Consejo de Gobierno, aprobado el 1 de julio de
2020.

- Manual de Procedimientos de Cierre del Ejercicio, revisado y aprobado el 17 de
febrero de 2021.

- Politica de Distribucion de Seguros, aprobado el 9 de septiembre de 2020.

- Politica de Inversiones Estratégicas, revisada y aprobada el 11 de noviembre de
2020.

- Politica de los Impuestos Diferidos, aprobado el 11 de noviembre de 2020.

- Manual de Procedimientos de Prestaciones, revisado y aprobado el 11 de noviembre
de 2020.
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- Manual de Procedimientos de Sistemas de Informacion, aprobado el 11 de noviembre
de 2020.

- Manual de Funciones y Responsabilidades, aprobado el 9 de septiembre de 2020.

- Manual de Procedimientos de Secretaria de Organos Sociales, aprobado el 9 de
septiembre de 2020.

- Manual de Procedimientos de Pilar I, aprobado el 11 de noviembre de 2020.

- Manual de Procedimientos de Distribucion del Seguro, aprobado el 11 de noviembre
de 2020.

- Manual Interno de Procedimientos Basicos RD, aprobado el 15 de julio de 2020.

- Manual de Procedimientos de Anticipos, revisado y aprobado el 15 de abril de 2020.

- Manual de Procedimientos de Primas y Aportaciones, revisado y aprobado el 9 de
septiembre de 2020.

- Procedimiento de Seguridad Sistema de Informacion, revisado y aprobado el 24 de
marzo del 2021.

- Procedimiento de Ejercicio de Derechos ARCOPS (LOPD), revisado aprobado el 31
de mayo de 2018.
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| C. PERFIL DE RIESGO

| C.1. RIESGO DE SUSCRIPCION

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

El riesgo de suscripcion es el relacionado con los riesgos derivados de los compromisos
asumidos por la Mutualidad con los asegurados.

Al tratarse de una compafia de vida, los principales riesgos a los que se halla expuesta son,
a su vez, los contemplados en el modelo de Solvencia Il en el apartado de suscripcion vida,
y, por tanto, es la medida utilizada por la Mutualidad para evaluar el riesgo de suscripcion de
las obligaciones del seguro de vida.

El médulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida reflejara el riesgo derivado de las
obligaciones de seguro de vida, atendiendo a los eventos cubiertos y a los procesos
seguidos en el gjercicio de la actividad.

La Mutualidad calcula su capital obligatorio conforme al Régimen General de Solvencia en
funcién de lo establecido en los articulos 136 a 143 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comision, de 10 de octubre de 2014. En el siguiente apartado B se describen los
riesgos mas significativos en Régimen General.

La Mutualidad evalla sus riesgos trimestralmente, coincidiendo con los periodos de
reporting trimestrales.

La Mutualidad cuenta con una Politica de Gestion de Riesgos donde establece los principios
para la identificacion, actuacién y reporte de los riesgos que pudieran afectar a la
consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad, dando asi
cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comision, de 10 de octubre de 2014, en la Ley 20/2015, de 14 de julio de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y en el RD
1060/2015, de 20 de noviembre, que desarrolla el Reglamento de la citada Ley y en la
directriz 7 de las Directrices sobre el Sistema de Gobernanza.

B. Descripcidn de los riesgos significativos en el Régimen General

Con respecto a las obligaciones del seguro de vida, los riesgos evaluados son los
siguientes:

1. El riesgo de mortalidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor
de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el
nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad. Este riesgo afecta
fundamentalmente a seguros de vida-riesgo.

2. El riesgo de longevidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor
de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el
nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad. Este riesgo afecta
fundamentalmente a seguros de rentas y/o ahorro.

3. El riesgo de incapacidad o morbilidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a
variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de incapacidad,
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enfermedad y morbilidad. Este riesgo afecta fundamentalmente a seguros de vida-
riesgo.

4. El riesgo de gastos, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de
los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el
nivel, la tendencia o la volatilidad de los gastos de gestion. Este riesgo afecta a todos
los productos de la compafia, tanto los de riesgo como los de ahorro.

5. El riesgo de caidas, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de
los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el
nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de discontinuidad, cancelacion,
renovacién y rescate de las pdlizas. Este riesgo afecta a todos los seguros donde
existan dichas opciones por parte de los tomadores o0 asegurados.

6. El riesgo de catéstrofe, riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a una notable
incertidumbre en las hipétesis de tarificacion y constitucion de provisiones
correspondientes a sucesos extremos o0 extraordinarios. Este riesgo afecta
fundamentalmente a las pélizas de riesgo.

C. Técnicas de reduccioén del riesgo

Debido a que no existen concentraciones significativas de riesgos para la Mutualidad, no se
utiliza ninguna técnica para reduccion de los riesgos.

D. Concentraciones de riesgo significativas
No existen concentraciones de riesgo significativas.
E. Sensibilidad al riesgo

Al no existir un riesgo significativo, la mutualidad no realiza un estudio de la sensibilidad al
riesgo.

C.2. RIESGO DE MERCADO

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

El riesgo de mercado abarca todas aquellas actividades de caracter financiero donde la
Mutualidad asume riesgo patrimonial como consecuencia del cambio en los factores de
mercado. Entre ellos, podemos destacar, fluctuaciones en la curva de tipos de interés,
movimientos en los precios de la renta variable, movimientos en los spreads de crédito, tipos
de cambio y variaciones en los valores de los bienes inmuebles, siendo ésta Ultima una
partida significativa dentro de la cartera de la Mutualidad.

La Mutualidad utiliza las medidas contempladas en la normativa vigente de Solvencia Il para
el Célculo de Solvencia Obligatorio como método para evaluar todos estos riesgos.

La Mutualidad cuenta con una Politica de Gestion de Riesgos donde establece los principios
para la identificacion, actuacion y reporte de los riesgos que pudieran afectar a la
consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad, dando asi
cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, en la Ley 20/2015, de 14 de julio de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en el RD
1060/2015, de 20 de noviembre, que desarrolla el Reglamento de la citada Ley y en la
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Directriz 7 de las Directrices sobre el Sistema de Gobernanza y el Reglamento Delegado
(UE) 2019/981 de la Comisién de 8 de marzo de 20109.

B. Descripcion de los riesgos significativos
Tal y como se detalla en el epigrafe anterior, los principales riesgos que componen el riesgo
de mercado y a los que se encuentra expuesta la cartera de inversiones de la Mutualidad de

manera significativa son los siguientes:

Tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge como resultado del aumento o disminucion de las curvas
de tipos de interés y su consecuente impacto sobre las inversiones y pagos futuros de la
compafiia.

La Mutualidad utiliza la curva de tipos de interés libre de riesgo publicada por EIOPA
mensualmente.

La estrategia no persigue una inmunizacién perfecta, pretende compensar en la medida de
lo posible, la fluctuacién del pasivo (a mayor tipo de interés, menor valoracién del activo pero
también menos deuda valorada a precios de mercado, y a menor tipo de interés, mayor
valor de la deuda pero mayor valor de las inversiones).

El riesgo de tipo de interés es, por tanto, un riesgo de balance que afecta tanto al activo
como al pasivo de la Mutualidad.

Las inversiones sujetas a este riesgo son los instrumentos de renta fija que la Mutualidad
tiene en cartera, habiendo bonos soberanos y corporativos (financieros y no financieros).

Renta Variable

Riesgo derivado de la incertidumbre en los movimientos de precios de renta variable como
acciones o Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, IIC).

Para mediar y monitorizar adecuadamente el riesgo de las IIC, se utiliza el enfoque de
transparencia, que consiste en analizar el riesgo de los componentes individuales de cada
lIC.

La Mutualidad cuenta con inversién en acciones repartidas, principalmente, por el territorio
europeo y con fondos de inversion, que aportan diversificacion a la cartera al tratarse de
exposiciones con politicas de inversion diversas.

Diferencial de Crédito

Este tipo de riesgo consiste en la posible reduccién del valor de las inversiones si el
diferencial de crédito de las Mutualidades aumenta, manteniendo otros factores constantes
(como la curva de tipos de interés sin riesgo). De igual modo, el valor de mercado de las
inversiones aumentaria, de producirse una reduccion del diferencial de riesgo de crédito de
los distintos emisores. También se conoce como riesgo de “spread”.

A cierre del ejercicio, la Mutualidad cuenta en su cartera con instrumentos de renta fija con
cupdn fijo y cupdn variable: bonos soberanos y corporativos (financieros y no financieros)
con distintas calificaciones crediticias, siendo en su mayoria del tipo investment grade
(superior a BBB-).
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Concentracion

El riesgo de concentracion surge como consecuencia bien de una falta de diversificacion de
la cartera de activos o bien de una importante exposicion al riesgo de incumplimiento de un
mismo emisor de valores o de grupo de emisores vinculados. El riesgo de concentracién
viene determinado por la exposicion en un solo pais, grupo emisor o tipo de activo y se
calcula con respecto a toda la cartera de inversiones.

Para la Mutualidad el control del riesgo de concentracion por grupo emisor constituye un
elemento esencial en la gestién y es por ello que cuenta con una cartera bien diversificada.
No obstante, en lo relativo a concentracion geografica, la mayor parte de los activos que
conforman la cartera de inversiones se encuentran invertidos en Espafia.

Bienes Inmuebles

Sensibilidad en el valor de los activos frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de
los precios de mercado (valor de tasacion) de la propiedad inmobiliaria.

La Mutualidad cuenta con una exposicidn importante en bienes inmuebles, siendo uno de
uso propio (oficinas) y el resto destinados a inversibn, de modo que proporcionen
rentabilidad a la compaifiia.

La Mutualidad considera que la inversibn en bienes inmuebles es apropiada para las
caracteristicas de la compafiia debido a los beneficios en concepto de diversificacién y en
relacién a los flujos de caja generados en el futuro por medio de alquileres u otras vias de
explotacion.

Divisa

Este riesgo se origina como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio. La
exposicion a divisa viene determinada por activos denominados en moneda distinta del euro
0 gue son sensibles a tipos de cambio.

La Mutualidad tiene casi la totalidad de sus activos invertidos en euros. No obstante, tiene
algunas exposiciones marginales en délares americanos y en coronas suecas.

Por otro lado, hay una parte sensible a este tipo de riesgo originado a través del enfoque de
transparencia de las IIC.

C. Politica de Inversién

La Mutualidad invierte sus activos de acuerdo con el principio de prudencia establecido en el
articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE, el articulo 89.1 del ROSSEAR vy el articulo 79 del
LOSSEAR y cuenta con una Politica de Inversiones Estratégicas propia.

Dicha politica establece limites y procedimientos a seguir, por categoria de activo, a la hora
de realizar las distintas inversiones. Dichos limites se establecen de modo que conlleven la
medicién y evaluacion correctas de los riesgos de mercado a los que pudieran estar afectos
las inversiones, por ejemplo, limites de duracion (riesgo de tipos de interés), limites de
concentracion (riesgo de concentracion). Debiendo estar alineadas en el cumplimiento de
los ratios de solvencia, concretamente el CSO y el CMO. Adicionalmente, las inversiones
deben cumplir con lo establecido el Plan Estratégico y en el ORSA.

Pagina 29 de 72



Informe Situacion Financiera y Solvencia

D. Técnicas de reduccidn del riesgo

La Mutualidad aplica el ajuste por volatilidad sobre la curva basica de tipos de interés sin
riesgo, con actualizacion trimestral, que consigue un mejor casamiento en la estructura
temporal entre activo y pasivo, minorando el descalce entre ambas carteras y contribuye a
una menor sensibilidad frente al riesgo de tipos de interés.

Con respecto al riesgo de tipo de interés, la Mutualidad aplica el articulo 33.1C del Real
Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, considerando los contratos con los
mutualistas de duracion anual, al modificar el tipo de interés garantizado en cada periodo.
De esta manera, la diferencia entre duraciones es mas reducida y, en consecuencia,
disminuye la sensibilidad sobre el riesgo de tipo de interés.

Por otro lado y, como ya se ha comentado previamente, la Mutualidad realiza el enfoque de
transparencia en alguna de sus posiciones en IIC lo que provoca una mejor identificacion y
cuantificacion de los riesgos a los que se encuentra expuesta.

E. Concentraciones de riesgo significativas

Por tipologia de activo, son los activos de renta fija los que conforman el mayor peso dentro
de la cartera de inversiones de la Mutualidad y esta tipologia es especialmente sensible a
los riesgos de tipos de interés y de diferencial de crédito. La siguiente concentracion por
importancia son los bienes inmuebles, seguido de efectivo en bancos (tras la venta de dos
terrenos improductivos). El resto no suponen un peso significativo dentro de la cartera de
inversiones.

Activo Valoracion Sll %
Activos Renta Fija 104.011 49,09
Bienes Inmuebles 55.628 26,25
Activos Renta Variable + IIC + Participaciones 12.488 5,89
Efectivo 39.754 18,77
211.881 100

(Importes en miles de euros)

Mas del 98% de las inversiones financieras estan denominadas en euros, por lo que no
existen concentraciones en divisas distintas del euro.

Por otro lado, en cuanto a la concentracion por grupo emisor (sin tener en cuenta las
inversiones en bienes inmuebles), la cartera de la Mutualidad esta bien diversificada. En lo
gue respecta al peso de las inversiones en funcion de su pais de emision, se observa que
buena parte de las inversiones son de emisores establecidos en territorio espafiol. De
hecho, si incluyéramos los bienes inmuebles, el porcentaje correspondiente a pais Espafia
se verfa incrementado hasta un 68,43%.
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Valoracion % Valoracion %

EFECTIVO BANKIA 13.098 8,38 Espafia 89.360 57,19
BANCO ALCALA 12.246 7,84 Francia 20.464 13,10
GOBIERNO DE ESPANA 8.988 5,75 |_uxemburgo 7.813 5,00
CREDIT AGRICOLE 7.687 4,92 Reino Unido 6.821 4,37
BBVA 5.984 3,83 Estados Unidos 5.413 3,46
IAYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 5.496 3,52 talia 4.158 2,66
RENTA 4 5.395 3,45 China 2.824 1,81
BANCO SANTANDER SA 4.600 2,94 Alemania 2.323 1,49
ICOMUNIDAD DE MADRID 4.138 2,65 Finlandia 2.087 1,34
CITY OF MADRID SPAIN 4.053 2,59 Portugal 2.009 1,29
RUSSIAN FEDERATION 3.108 1,99 Austria 1.852 1,19

(Importes en miles de euros)
F. Sensibilidad al riesgo

Con relacién a las concentraciones significativas que presenta la cartera de inversiones de
la Mutualidad analizadas en el epigrafe anterior, se realizan pruebas de tension sobre dichas
concentraciones para determinar el impacto sobre la valoraciéon de dichos activos y su
sensibilidad frente a las mismas.

En primer lugar, con el objetivo de analizar el comportamiento de la cartera de la Mutualidad,
vamos a enfocarnos en los riesgos de tipo de interés y de diferencial de crédito.

Para el primer caso, se muestra el impacto de un aumento de 100 puntos basicos sobre la
estructura temporal de la curva de tipos de interés.

‘ Valor Inicial ‘ Impacto ‘ Valor Final | % ‘
211.881 -2.698 209.183 -1,27

(Importes en miles de euros)

Con respecto al riesgo de diferencial de crédito, sensible a movimientos en el spread,
realizamos el impacto de un incremento del spread de cada activo por un factor igual a 1.5
Recordemos que un incremento del diferencial de crédito conlleva una reduccion de la
valoracion del activo.

‘ Valor Inicial ‘ Impacto ‘ Valor Final | % ‘
211.881 -2.321 209.560 -1,10

(Importes en miles de euros)

Como cabria esperar, un incremento en la curva de tipos de interés o de los diferenciales de
crédito se traducen en menor valoracion de las inversiones en cartera de la Mutualidad.

Por ultimo, con respecto a la exposicion frente a bienes inmuebles, suponemos un impacto
de una caida del 10% sobre el valor de tasacion de los mismos.

‘ Valor Inicial ‘ Impacto Valor Final % ‘

211.881 -5.563 206.318 -2,63
(Importes en miles de euros)
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C.3. RIESGO CREDITICIO

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

De acuerdo con la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de crédito o contraparte se
define como “la modificacion adversa de la situacion financiera resultante de fluctuaciones
en la solvencia de los emisores de valores, las contrapartes y cualesquiera deudores al que
estan expuestas las empresas de seguros y de reaseguros, en forma de riesgo de
incumplimiento de la contraparte, riesgo de diferencial o concentracion de riesgo de
mercado”.

El riesgo de crédito tiene su origen en:

1. Emision de valores o contraparte
2. Deudores

La Mutualidad supervisa y gestiona las exposiciones a riesgo de crédito con el objetivo de
cumplir con las obligaciones con sus asegurados, asi como de limitar el riesgo asumido ante
un deterioro significativo de la calidad crediticia de las contrapartes.

Cabe destacar que es fundamental la monitorizacion de riesgo de crédito o contraparte
debido a la naturaleza de su negocio, por ello, la Mutualidad, mediante su politica de
inversion establece una serie de criterios en cuanto a limites sobre niveles de rating a partir
de los cuales crear una serie de alarmas de seguimiento con respecto a dichos instrumentos
financieros.

Por otro lado, la Mutualidad, en su Politica de Gestiébn de Riesgos contempla este tipo de
riesgo evaluandolo bajo un segundo nivel que queda segmentado de la siguiente manera:

Riesgo de Contraparte

Riesgo de Crédito de las Inversiones
Riesgo Politico

Riesgo Soberano

No obstante, la Mutualidad también utiliza las medidas contempladas en la normativa
vigente de Solvencia Il para el Calculo de Solvencia Obligatorio como método para evaluar
todos estos riesgos.

B. Descripcion de los riesgos significativos

La Mutualidad caracteriza el riesgo crediticio de dos formas excluyentes: el riesgo de
variacion del diferencial de crédito (o calificacién crediticia) de los bonos y el riesgo de
incumplimiento de la contraparte. Este uUltimo hace referencia a las posibles pérdidas
derivadas del incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de las
contrapartes y los deudores de la Mutualidad en los siguientes doce meses.

En el caso especifico de la Mutualidad, el riesgo de incumplimiento de la contraparte mide el
riesgo de las cuentas bancarias (efectivo)

A continuacién, se presenta un desglose de coémo esta estructurada, a nivel calidad
crediticia, la cartera de inversiones de la Mutualidad. Para este andlisis, s6lo se ha tenido en
cuenta las inversiones de renta fija y los saldos de efectivo, es decir, las inversiones bajo las
categorias CIC 1, 2,5,6y 7.
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Categoria / Rating AAA AA A BBB BB B CCC cC NR
Bonos empresa + estructurados 0 2.553 18.469 37.507 4.673 1.779 0 0 1.942 66.923
Bonos Soberanos 2.118 0 13.141 10.968 1.964 0 0 0 2.005 30.196
Titulizaciones Tipo 1 0 437 2.130 1.330 0 0 0 0 0 3.896
Titulizaciones Tipo 2 0 359 0 913 600 0 0 0 1.123 2.995
Efectivo 0 0 9.013 25.344 0 0 0 0 5.397 39.754
2.118 3.349 42.752 76.062 7.237 1.779 0 0 10.467 | 143.764
(Importes en miles de euros).
Categoria / Rating AAA AA A BBB BB B CCcC CcC NR
Bonos empresa + estructurados 0,00 1,78 12,84 26,09 3,25 1,24 0,00 0,00 1,35 46,55
Bonos Soberanos 1,47 0,00 9,14 7,63 1,37 0,00 0,00 0,00 1,39 21,00
Titulizaciones Tipo 1 0,00 0,30 1,49 0,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,71
Titulizaciones Tipo 2 0,00 0,25 0,00 0,64 0,41 0,00 0,00 0,00 0,79 2,09
Efectivo 0,00 0,00 6,27 17,63 0,00 0,00 0,00 0,00 3,75 27,65
1,47 2,33 29,74 52,91 5,03 1,24 0,00 0,00 7,28 100

(Importes en porcentaje).

En 2020, se ha reducido el riesgo de titulizaciones y la posicion de liquidez o efectivo.

C. Politica de Inversion

La Mutualidad, en su Politica de Inversiones Estratégicas, establece limites respecto a la
calificacion crediticia de las contrapartes de sus inversiones financieras, indicando que se
invertird, en términos medios, en Renta Fija un 70% del total de las inversiones financieras,
con un minimo de 50% y un maximo de 90% en bonos con calidad crediticia no inferior a
BBB. No se invertira en activos high yield (rating inferior a BBB), salvo casos excepcionales
que seran aprobados por la Comision Ejecutiva y/o Comité de Inversiones, previo informe
favorable y motivado de la Direccién Financiera.

La duracion de la cartera se encuentra establecida entre 1 y 5 afios.

D. Técnicas de reducciédn del riesgo
La Mutualidad no aplica técnicas de reduccion del riesgo de crédito o contraparte.
E. Concentraciones de riesgo significativas

Como podemos observar en el epigrafe B, la Mutualidad tiene invertido a cierre del ejercicio
un 86.46% de sus activos de renta fija con calificacion crediticia mayor o igual a BBB.

No existen partidas significativas de renta fija sin calificacion crediticia.

F. Sensibilidad al riesgo
La Mutualidad ha realizado una prueba de estrés sobre la calificacion crediticia de sus

activos. Un impacto negativo sobre esta variable, deberia ofrecer resultados similares a los
observados en las pruebas de resistencia sobre los diferenciales de crédito.
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Para esta prueba se ha supuesto el descenso de un escaldn en el rating de cada uno de los
activos sujetos a este riesgo.

‘ Valor Inicial ‘ Impacto ‘ Valor Final % ‘
211.881 -5.049 206.832 -2,38

(Importes en miles de euros)

C.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Mutualidad examinara las necesidades de liquidez en funcion del vencimiento de sus
obligaciones de seguros, es decir, debera identificar si las necesidades de liquidez son a
corto o largo plazo y en funcién de ello, determinara la idoneidad de la composicién de los
activos en términos de duracién y liquidez para que éstas cubran los gaps de liquidez y que,
de esta manera, las carteras de activo y pasivo estén, en la medida de lo posible, casadas
en lo que a su estructura temporal se refiere. Las carteras de activo y pasivo bien
macheadas suponen menor sensibilidad frente al riesgo de tipo de interés.

B. Descripcidon de los riesgos significativos

De acuerdo con la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de liquidez se define “como
el riesgo de que las empresas de seguros y de reaseguros no puedan realizar las
inversiones y demas activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al
vencimiento”.

Los dos principales riesgos a los que se enfrenta la Mutualidad son:

a) Riesgo de Financiacion: posibilidad de sufrir pérdidas por no disponer de efectivo o
activos liquidos (imposiciones a plazo fijo o repos) para hacer frente a las
obligaciones de pago, en tiempo y forma, a coste razonable y sin afectar a la
operativa diaria o a la situacion financiera de la Mutualidad.

b) Riesgo de Liquidez de Mercado: posibilidad de sufrir pérdidas ocasionadas por la
reduccion de precio de un activo financiero cuando se pone a la venta, debido al
desajuste entre oferta y demanda o por la falta de un mercado activo con suficiente
volumen de negociacion para ese activo financiero en concreto.

C. Politica de Inversién

La Politica de Inversiones Estratégicas de la Mutualidad hace referencia explicita en cuanto
a la obligaciéon de mantener, en todo momento, posiciones de tesoreria y liquidez suficientes
para hacer frente a los compromisos previstos de pago.

Se realiza una gestidn de la tesoreria con prevision mensual con el objetivo de identificar las
eventuales necesidades de liquidez.

D. Técnicas de reduccion del riesgo

La Mutualidad no utiliza técnica de reduccion del riesgo de liquidez.
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E. Concentraciones de riesgo significativas

La Mutualidad no cuenta con concentraciones significativas en activos financieros,
Unicamente tendria concentracion en inmuebles.

F. Beneficio Esperado en las Primas Futuras
La Mutualidad no considera que le sea de aplicacion este calculo por las siguientes razones:

- Prima de ahorro;

o no se aplican recargos de prima para cubrir gastos,

o los flujos de entrada por primas salen tras la prestacién transcurridos 12
meses,

o solo hay un pequefio efecto financiero, dado que el valor del fondo a la salida
seria mas pequefio, la perdida que se origina por el interés acreditado y la
curva minoraria. El efecto es minimo, y se llegaria a la conclusion de que las
primas futuras estan ocasionando una perdida.

- Prima de riesgo;
o en la tarificacion no se incluye un recargo de beneficios,
o la prima esté ajustada a la siniestralidad.

G. Sensibilidad al riesgo

La Mutualidad realiza un analisis de estrés sobre el riesgo de liquidez de mercado dado que
es un factor observable. Entre otros, considera la capitalizacion y volumen de negociacion
para los activos de renta variable y el volumen de emisién y diferencial bid-ask para los
instrumentos de renta fija.

A continuacién, se muestra el impacto que supondria que, debido a una situacion forzosa, la
Mutualidad tuviera que deshacerse de determinados porcentajes de su cartera de
inversiones en diversos horizontes temporales.

% de pérdida

. 1 dia 5 dias 20 dias
cartera/ dias
5 0,06% 0,04% 0,04%
10 0,18% 0,12% 0,08%
15 0,37% 0,24% 0,13%
20 0,58% 0,43% 0,21%

Para este andlisis se han tenido en cuenta los activos bajo la categoria CIC: 1, 2, 3,4, 5y 6.
Los datos obtenidos determinan el porcentaje de pérdida sobre la valoracion de la cartera en
cada uno de los escenarios contemplados.

En lineas generales la liquidez de las inversiones de la Mutualidad es bastante buena, la
valoracion del efectivo a 31 de diciembre de 2020 asciende a 39.754 miles de euros.

C.5. RIESGO OPERACIONAL

El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o de la disfuncién
de procesos internos, del personal o de los sistemas, 0 de sucesos externos.

Para el célculo del Riesgo Operacional se tienen en cuenta las siguientes caracteristicas:
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e Primas devengadas durante los ultimos doce meses y durante los doce meses
anteriores a los Ultimos doce meses, tanto en seguros y reaseguros de vida, no vida
y en seguros de vida donde el asegurador asume riesgo de la inversion, sin deducir
primas de reaseguro.

e Provisiones técnicas por seguro y reaseguro de vida (limite 0.45% sobre vida)

e Elimporte del CSO bésico

‘ C.6. OTROS RIESGOS SIGNIFICATIVOS

La Mutualidad no se encuentra expuesta a otros riesgos significativos distintos de los
analizados anteriormente.

C.7. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

La situacién provocada por la pandemia de Covid-19 no ha tenido impacto en el colectivo de
mutualistas, si bien la caida en los mercados financieros impactd durante los primeros
meses, recuperd posteriormente, resultando un cierre de ejercicio positivo.
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‘ D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

‘ D.1. VALORACION DE ACTIVOS

A. Valoracion por Clase de Activo

A continuacion, se presenta la valoracién de los activos de la Mutualidad segmentados por
clase de activo siguiendo la clasificacibn que marca la normativa de Solvencia Il que es la
asignhada por categoria CIC.

La Mutualidad no tiene inversion directa en derivados.

Activo Valoraciéon Sll

Deuda Publica 1 30.196 14,04
Deuda Empresas 2 61.696 28,67
Acciones + Participaciones 3 4,081 1,91
Fondos Inversion 4 8.407 3,92
Activos Financieros Estructurados 5 5.227 2,44
Titulizaciones de activos 6 6.891 3,21
Efectivo 7 39.754 18,48
Hipotecas y Otros Créditos 8 3.374 1,58
Inmuebles 9 55.628 25,85

Total 215.254 100

(Importes en miles de euros)

La Mutualidad valora sus activos con arreglo al Capitulo VI (articulo 75) de la Directiva
2009/138/CE, es decir, que la Mutualidad valora sus inversiones a precios de mercado.

El “precio de mercado” o precio “mark-to-market” estd relacionado con un mercado
organizado, liquido y profundo (“mercado activo”), en el que las transacciones corrientes de
volimenes razonables no estan expuestas a riesgo de liquidez debido a la existencia de
oferta y demanda sobre el valor en cuestion. Se entiende a estos efectos como riesgo de
liquidez la posible pérdida o reduccién de precio que se puede producir en la compra o en la
venta de un activo financiero debido a la existencia limitada de vendedores o compradores
(ausencia de oferta y demanda).

En cuanto a los activos por impuesto diferido, se deberan valorar todos los impuestos
diferidos relacionados con los activos que se reconozcan a efectos de Solvencia Il, 0 a
efectos fiscales, siguiendo las normas internacionales de contabilidad. En cualquier caso,
independientemente de los activos o0 pasivos por impuesto diferido que existan a nivel
contable, se debera reconocer la pérdida o ganancia a nivel de activo generada por valorar
empleando los criterios de Solvencia Il en lugar de los contables. Sobre esa diferencia, se
aplicara el tipo impositivo correspondiente.

La Mutualidad aplica la jerarquia de valoracion sobre sus activos que establece el
Reglamento Delegado 2015/35/CE en su articulo 10, en resumen:

1) precios cotizados en mercados financieros.
2) de no existir los primeros, emplear precios para activos similares.
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3) como ultimo recurso podemos calcular el valor razonable utilizando métodos de
valoracion alternativos, mediante técnicas de valoracion coherentes basadas en
parametros de mercado y parametros especificos de la compaiiia.

El valor econémico (valor Solvencia Il) de los activos no coincidira con el valor contable
salvo que éstos estén registrados contablemente a precios de mercado.

B. Diferencias Valoracion Solvencia Il y Valoracién Contable

No obstante, a pesar de lo antedicho, existen casos concretos en que la valoracion de
Solvencia Il y contable presentard diferencias:

1) Los activos intangibles: tendran valor cero a no ser que puedan ser vendidos por
separado o de que se pueda demostrar que hay un precio de cotizaciéon en algun
mercado para ese activo o uno similar (Art. 12 Reglamento Delegado 2015/35/CE).
El fondo de comercio se valora a cero en todos los casos. A cierre de 2020, la
Mutualidad presenta el siguiente desglose:

Activo Valor Contable Valor SlI Diferencia

Inmovilizado Inmaterial 28,61 0,00 -28,61

(Importes en miles de euros)

2) El valor economico de la renta fija incluira los intereses devengados, que
contablemente se incluyen en la partida de Balance “Periodificaciones”. La
Mutualidad presentaba la siguiente valoracion:

Activo ‘ Valor Contable Valor SlI Diferencia
Deuda Publica 29.747 30.196 449
Deuda de Empresas 61.285 61.696 411
Activos Financieros Estructurados 5.066 5.227 161
Titulizacién de Activos 6.890 6.891 1
Total 102.988 104.010 1.022

(Importes en miles de euros)

3) Los inmuebles se valoran conforme a lo establecido en la Ultima tasacién conocida.
Contablemente, en cambio, sera equivalente al valor del terreno mas el de la
construccion menos las amortizaciones y el deterioro de valor. Los bienes inmuebles
de la Mutualidad a diciembre de 2020 son:

Activo ‘ Valor Contable Valor SlI Diferencia

Bienes Inmuebles 42.834 55.628 12.794
(Importes en miles de euros)

4) Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoraran segun lo comentado en el
epigrafe anterior.

Activo Valor Contable Valor SlI Diferencia

Activo por Impuesto Diferido

Pasivo por Impuesto Diferido
(Importes en miles de euros)
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El origen del impuesto diferido contable surge para recoger el posible efecto impositivo de
partidas imputadas directamente al patrimonio neto, sin pasar todavia por la cuenta de pérdidas
y ganancias, como son la reserva de revalorizacion de inmuebles y los ajustes por cambio de
valor de las inversiones financieras. El importe ha sido calculado aplicando el tipo del 25%
sobre el importe bruto de dichos elementos.

El reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos se deriva de la diferente

valoracién a efectos fiscales y a efectos de solvencia, de forma que el impacto de las
plusvalias y minusvalias sobre fondos propios de la Mutualidad es neto de efecto fiscal.

D.2. VALORACION DE PROVISIONES TECNICAS

A. Valoracion por Linea de Negocio

Las provisiones técnicas de una compafia de seguros, representan la valoracién de los
importes que la compafia debe tener en su balance para hacer frente a sus futuras
obligaciones de pago con sus asegurados.

Su valor se correspondera con el importe actual que las empresas de seguros o0 reaseguros
tendrian que pagar si transfirieran sus obligaciones de seguro y reaseguro de manera
inmediata a otra empresa de seguros o de reaseguros.

El valor de las provisiones técnicas sera igual a la suma de la mejor estimacion y del margen
de riesgo:

La mejor estimacién se correspondera con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero
(valor actual esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicacion de la
pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, basada en hipétesis
realistas con arreglo a métodos actuariales o estadisticos adecuados.

Las provisiones técnicas, deben valorarse de forma que reflejen la “Mejor Estimacion” de las
obligaciones futuras de la Mutualidad. Para esto, se ha utilizado la metodologia establecida
en los articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE, asi como a los articulos 48 y siguientes
del RD1060/2015, de 20 de noviembre (en adelante ROSSEAR), destacando los siguientes
puntos:

1. El célculo se ha realizado por linea de negocio y pdliza a poliza, es decir, no se han
utilizado simplificaciones como la agrupacion de contratos para su valoracion.

2. Partiendo de los contratos y de las hipétesis, se han obtenido los flujos de caja de
cobros y pagos de forma mensual, en algunos de ellos de caracter vitalicio.

3. Dentro de los flujos de caja se han considerado todos los flujos derivados de las
pélizas y por todos los conceptos como primas, prestaciones y gastos, incluyendo
pagos de prestaciones sobre el asegurado principal y todas sus posibles reversiones
en el caso de rentas, y con horizonte temporal hasta el final de los flujos probables.

4. Los flujos de caja obtenidos se han descontado a la curva EIOPA a 31/12/2020
aplicando ajuste por volatilidad.

Hipétesis

Para los calculos de la mejor estimacién se han utilizado hip6tesis realistas, definidas y
justificadas por la Funcién Actuarial.
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La Funcién Actuarial calcula la Mejor Estimacién con arreglo al método de Régimen General
de Solvencia. Las principales hipétesis, que se contemplan son las referentes a riesgos
técnicos, gastos, tipos de interés, tasas de caidas y de aportaciones extraordinarias.

El tipo de interés garantizado es el resultante de aplicar el 25% del tipo de interés maximo
(0,54%), a utilizar en el célculo contable de la provisiébn de seguros de vida, resultando un
tipo de 0,135%. Adicionalmente, a este de interés garantizado se le incluye la hipétesis de
gastos, fijada en un 1,32 por 100.Con todo, el tipo de interés resultante es de 1,46%.

La prima de riesgo se determina anualmente y en funcion de las prestaciones por
fallecimiento e invalidez permanente absoluta. Asimismo, también contempla los recargos al
consorcio de Compensacién de Seguros por la cobertura de riesgos extraordinarios y de la
actividad liquidadora de Mutualidades aseguradoras.

La base biométrica que subyace bajo la ecuacién financiero-actuarial anterior es la PER-
2012 2° orden para la nueva produccion.

Mejor Estimacion

Aplicando las hipotesis ya mencionadas al modelo de calculo de flujos y descontando a la
curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad, la mejor estimacion para 31/12/2020:

e Personal Activo: 153.613 miles de euros.
e Personal Pasivo: 29.074 miles de euros.

La Mejor Estimacién, entre 2020 y 2019 se ha visto reducida en 6.264 miles de euros. Asi
mismo, la mejor estimacion supera en 6.582 miles de euros al importe efectivamente
contabilizado.

B. Nivel de Incertidumbre en las Provisiones Técnicas

La funcién actuarial de la Mutualidad ha planteado una serie de consideraciones acerca de
los factores de riesgo que han ocasionado oscilaciones en el valor de la Mejor Estimacién de
las provisiones técnicas.

En la valoracidon de las provisiones técnicas se utilizan hipétesis y estimaciones con respecto
a las cuales existe un cierto grado de incertidumbre, y concurren mdultiples factores que
pueden determinar que las obligaciones futuras de la entidad difieran de las previsiones
realizadas. Entre estos factores, merecen ser destacados los siguientes:

e Cambios en las tendencias en las que se basan las tablas de mortalidad que afectan
a la actividad aseguradora,

¢ Variaciones en los tipos de interés.

e Variaciones en la estructura de gastos soportada por la Mutualidad.

e Variaciones en la tasa de rescates.

Las hipotesis empleadas en el BEL de activos han sido las siguientes:
e Sensibilidad de la Mejor Estimacion ante variaciones en el coste financiero.

¢ Sensibilidad de la Mejor Estimacion ante variaciones en los gastos explotacion.
e Sensibilidad de la Mejor Estimacion ante variaciones en la prima de riesgo.
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C. Diferencias Valoracion Solvencia Il y Valoracién Contable

La principal diferencia entre las provisiones mateméticas constituidas y la Mejor Estimacion,
procede fundamentalmente de que las provisiones matematicas que bajo normativa
Solvencia | se valoran de acuerdo con bases técnicas de los productos y a los tipos de
interés técnicos de cada una de las poélizas y en Solvencia Il en lugar de utilizar los flujos
probables generados para el célculo de las provisiones bajo Solvencia | estos deben
recalcularse como la Mejor Estimacién en cuanto al comportamiento biométrico de las
distintas carteras de seguros y gastos incurridos para, posteriormente, actualizarlas con la
curva de tipos de interés publicada por EIOPA corregida por el ajuste por volatilidad.

Las principales diferencias entre las provisiones matematicas constituidas y la Mejor
Estimacion proceden basicamente de dos factores:

e Curva de descuento muy por debajo de los tipos de interés técnico para el calculo de
las reservas matematicas, fundamentalmente en las carteras que se rigen por el
articulo 33.2.a del ROSSP.

e Gastos de gestion proyectados frente a los gastos de gestion establecidos en las
bases técnicas de los productos.

El siguiente cuadro muestra las diferencias a 31 de diciembre de 2020:

Provisiones técnicas

Tipo de Prestacion Mejor Estimacién (estados financieros) Diferencias
Jubilacién Activos 153.613 151.321 2.292
Jubilacion Pasivos Capitalizacion 25.547 22.810 2.737
Jubilacién Pasivos Reparto 3.527 1.974 1.553
Prestaciones 1.646 1.646 0

TOTAL 184.333 177.751 6.582

(Importes en miles de euros)

D. Ajuste por Casamiento

La Mutualidad no aplica ajuste por casamiento.
E. Ajuste por Volatilidad

La Mutualidad calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con ajuste
por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

Suponiendo que la Mutualidad no aplicara dicho ajuste por volatilidad, los resultados serian
los siguientes:
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Tipo de Prestacion Mejor Estimacién con V.A. Mejor Estimacion sin V.A. Diferencias Difegzncia
Jubilacién Activos 153.613 153.733 -120 -0,08%
Jubilacion Pasivos Capitalizacion 25.547 25.620 -73 -0,29%
Jubilacion Pasivos Reparto 3.527 3.551 -24 -0,68%
Prestaciones 1.646 1.646 0 0,00%

Total 184.333 184.550 217 -0,12%

(Importes en miles de euros)

El hecho de valorar las provisiones técnicas sin aplicar el ajuste por volatilidad (curva de
tipos de interés mas baja) provoca una mayor valoracién de las mismas, lo que se traduce
en una disminucién del excedente, quedando conformados los fondos propios béasicos de la
Mutualidad como sigue:

Fondos Propios sin V.A.

Fondo mutual inicial 600
Reserva de Conciliacién 23.592
FFPP Bésicos 24.192

(Importes en miles de euros)

A estos fondos propios basicos, que son 100% de primer nivel, se le podran afadir los
fondos propios complementarios, los cuales seran admisibles en su totalidad para cubrir
CSO, mientras que a efectos del cumplimiento del CMO no se han considerado el empleo
de los importes admisibles de nivel 2 con el limite del 20% del CMO de acuerdo al articulo
82.2.b) del Reglamento Delegado 2015/35 CE.

Fondos Propios sin V.A.

FFPP Basicos (nivel 1) 24.192
FFPP Complementarios (nivel 2) 6.396
FFPP Admisibles CSO 30.588
FFPP Admisibles CMO 24.192

(Importes en miles de euros)
Como se puede comprobar mas adelante en el epigrafe “E.1.B Estructura, Importe y Calidad
de los FFPP” el total de los fondos propios admisibles es ligeramente inferior al importe que
resultaria si aplicaramos el ajuste por volatilidad. Sin embargo, la situacion financiera y de
solvencia de la Mutualidad no se ve afectada de forma significativa por este cambio y su
ratio sigue siendo positivo.
F. Estructura Temporal de Tipos de Interés sin Riesgo Transitoria
La Mutualidad no aplica la transitoria de tipos de interés.

G. Deduccion transitoria contemplada

La Mutualidad no aplica la deduccion de transitoria.

H. Importes recuperables de reaseguro

La Mutualidad no tiene contratos de reaseguro.
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D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS

El impuesto diferido contable surge al recoger el posible efecto impositivo de partidas
imputadas directamente al patrimonio neto, sin pasar todavia por la cuenta de pérdidas y
ganancias, como son la reserva de revalorizacion de inmuebles y los ajustes por cambio de
valor de las inversiones financieras. El importe ha sido calculado aplicando el tipo del 25%
sobre el importe bruto de dichos elementos.

El reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos se deriva de la diferente
valoracion a efectos contables/fiscales y a efectos de solvencia, de forma que el impacto de
las plusvalias y minusvalias sobre fondos propios de la mutua es neto de efecto fiscal.

El movimiento contable durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos es

como sigue:
Activo por Impuesto Diferido Saldo inicial Cirgtoa/alljbycgo C;arpgai{a’\ll);r;o
Limite deducibilidad fiscal amort 52 -10 0 41
Deterioros no deducibles inv inmob 145 0 0 145
Act. fcros disp.para la venta 333 0 278 611
Total 530 -10 278 797
(Importes en miles de euros)
Pasivo por Impuesto Diferido Saldo inicial Czrgtoa/?at;cg\o C:I;Dgac;{a'\tl)gtrcl)o Total
Act. fcros disp.parala venta 2.088 0 -258 1.830
Revalorizacién inmuebles 3.824 19 3.805
Total 5.912 =277 5.635

(Importes en miles de euros)

El movimiento durante el ejercicio de los activos y pasivos por impuestos diferidos en Balance

Econdmico:

. o Valor . . .
Activo por Impuesto Diferido Contable Valor SlI Diferencia ‘ Efecto fiscal
Inmovilizado Inmaterial 29 0 29 7
Inmovilizado Material (Incluye Inmuebles) 485 0 485 121
SO Mo -177.751 -184.495 -6.744 1.686
Total -177.237 -184.495 -7.258 1.815
(Importes en miles de euros)
. o Valor . . .
Pasivo por Impuesto Diferido Valor SlI Diferencia Efecto fiscal
Contable
Inversiones Inmobiliarias y financieras 157.954 172.127 14.173 -3.543
Otros Activos 1.124 21 -1.103 276
Pasivos financieros mantenidos para negociar 593 0 593 -148
Total 158.485 172.148 13.663 -3.416

(Importes en miles de euros)
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D.4. METODOS DE VALORACION ALTERNATIVOS

No se han aplicado métodos alternativos de valoracion en las inversiones puesto que todos
los activos financieros de la Mutualidad se pueden valorar con arreglo a la normativa de
Solvencia ll.

D.5. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica

Péagina 44 de 72



Informe Situacion Financiera y Solvencia

| E. GESTION DEL CAPITAL

| E.1. FONDOS PROPIOS

A. Objetivos, Politicas y Procesos para gestionar los FFPP

La Mutualidad, con el objetivo de fortalecer su situacion financiera y poder absorber posibles
resultados negativos si ocurrieran, enfoca su politica de gestién de capital con el fin de
disponer de unos fondos propios suficientes que permitan mantener la solvencia en la
Mutualidad ante posibles escenarios adversos. Para ello, una de las principales medidas
que pone en practica es la destinacion de sus resultados positivos a incrementar las
reservas en vez de repartirlos.

No obstante, la Mutualidad cuenta con una politica de suscripcion y constitucion de reservas
que depende de su funcion actuarial, y esté incluida en la Politica de Gestion de Riesgos.

B. Estructura, Importe y Calidad de los FFPP por nivel

Los fondos propios estaran constituidos por la suma de los fondos propios basicos a que se
refiere el articulo 88 de la Directiva 2009/138 y de los fondos propios complementarios a que
se refiere el articulo 89 de la Directiva 2009/138.

Los elementos de los fondos propios basicos son los siguientes:

1) La parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con
arreglo al articulo 75 y al capitulo VI, seccion 2, de la Directiva 2009/138/CE,
incluidos los siguientes elementos:

a. Capital Social Ordinario desembolsado y la correspondiente prima de emision.

b. el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento
equivalente de los fondos propios basicos para las mutuas y empresas
similares desembolsados.

las cuentas de mutualistas subordinadas desembolsadas.

los fondos excedentarios que no se consideren obligaciones derivadas de los

contratos de seguro o reaseguro de conformidad con el articulo 91, apartado

2, de la Directiva 2009/138/CE.

e. las acciones preferentes desembolsadas y las correspondientes primas de
emision.

f. reserva de conciliacion.

oo

2) Los pasivos subordinados desembolsados, valorados de conformidad con el articulo
75 de la Directiva 2009/138/CE.

La Mutualidad cuenta con fondos propios béasicos de primer nivel y fondos propios
complementarios de segundo nivel.

El 100% de los fondos propios basicos que posee la Mutualidad son de primer nivel, es

decir, con una alta disponibilidad para la absorcion de pérdidas de forma permanente, son
los siguientes al cierre del ejercicio 2020 y 2019:
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FFPP Basicos ‘ Afo 2020 Afio 2019

Fondo Mutual 600 600
Reserva de Conciliacion 23.754 24.202
Total 24.354 24.802

(Importes en miles de euros)

Este importe total coincide con el exceso de los activos respecto a los pasivos del balance
econdmico.

Como se indicaba al comienzo, la Mutualidad, ademéas de los fondos propios basicos,
cuenta con la autorizacion por parte del organismo supervisor, DGSFP, de fondos propios
complementarios, peticién?® solicitada en octubre de 2016.

El 2 de febrero de 2017, el organismo supervisor dict6 lo siguiente:

“Verificado el cumplimiento de los requisitos anteriores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de Ejecuciéon (UE) 2015/499 de la
Comision, el articulo 71 de la Ley 20/2015 vy el articulo 59.3 del Real Decreto
1060/2015, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones autoriza la
utilizacion del método propuesto por la Mutualidad para determinar el importe
del elemento de los fondos propios complementarios durante un periodo de 5
anos.”

En virtud de dicha autorizacién, el importe de fondos propios complementarios a cierre del
presente ejercicio y del anterior ha sido de 6.396 miles de euros y 6.688 miles de euros
respectivamente. Dichos fondos propios complementarios son considerados de nivel 2, es
decir, podran computar al 100% como admisibles para cubrir CSO, mientras que a efectos
del cumplimiento del CMO no se ha considerado el empleo de los importes admisibles de
nivel 2 con el limite del 20% del CMO de acuerdo con el articulo 82.2.b) del Reglamento
Delegado 2015/35 CE.

C. FFPP Admisibles para Cubrir CSO

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el Articulo 82 del Reglamento
Delegado 2015/35/CE sobre la admisibilidad y limites aplicables a los diferentes niveles de
los fondos propios basicos, ademas de la admisibilidad de los fondos propios
complementarios explicados anteriormente, el importe final de los fondos propios admisibles
a efectos del Capital de Solvencia Obligatorio es igual a 30.750 miles de euros.

D. FFPP Admisibles para Cubrir CMO

El importe admisible de los fondos propios a efectos del cumplimiento del Capital Minimo
Obligatorio sera de 25.633 miles de euros, como ya habiamos comentado anteriormente, a
efectos del cumplimiento del CMO no se han considerado el empleo de los importes
admisibles de nivel 2 con el limite del 20% del CMO de acuerdo al articulo 82.2.b) del
Reglamento Delegado 2015/35 CE.

L Expediente nimero 157/2016
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E. FFPP segln Disp.Trans art. 308 ter apartado 9 y 10 de la Directiva 2009/138/CE

La Mutualidad no aplica medidas transitorias en el tipo de interés libre de riesgo ni en las
provisiones técnicas.

F. FFPP Complementarios

Como ya se ha descrito en el epigrafe 2, la DGSFP aprob6é mediante previa peticion?
realizada por la Mutualidad, la otorgacion de fondos propios complementarios. El fallo final
fue el siguiente:

“Verificado el cumplimiento de los requisitos anteriores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de Ejecuciéon (UE) 2015/499 de la
Comision, el articulo 71 de la Ley 20/2015 vy el articulo 59.3 del Real Decreto
1060/2015, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
autoriza la utilizacion del método propuesto por la Mutualidad para
determinar el importe del elemento de los fondos propios
complementarios durante un periodo de 5 afios.”

El importe a utilizar al cierre del presente ejercicio es de 6.396 miles de euros.

El método de calculo utilizado se detalla a continuacién:
Para cada mutualista activo se han calculado sus Derechos Consolidados a fecha
31/12/2020.

Para cada mutualista activo con Derechos Consolidados a fecha 31/12/2020, se han
considerado las aportaciones realizadas durante los ejercicios 2018, 2019 y 2020.

Conforme se establece en los Estatutos y Reglamento del Plan de Prevision Mutual
(articulos 19.1 y 7.2, respectivamente), se ha calculado, para cada mutualista activo con
Derechos Consolidados a 31/12/2020, el importe correspondiente a un tercio de la suma de
las aportaciones de los ultimos tres ejercicios.

Para cada mutualista activo se ha calculado el 72% de la suma de aportaciones de los
ultimos tres ejercicios, que se corresponde con el porcentaje autorizado por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

G. Restriccion sobre FFPP

No existe ningun tipo de restriccién sobre los fondos propios.

H. Impuestos diferidos.

La Mutualidad ha valorado los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y
pasivos que se han reconocido a efectos fiscales o de solvencia.

En primer lugar, se indican los activos y pasivos por impuesto diferido reconocidos en el
balance contable cuyo movimiento se recoge en D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS:

2 Expediente nimero 157/2016
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VALOR
CONTABLE
Activos por impuestos diferidos 797

Pasivos por impuestos diferidos 5.635
(Importes en miles de euros)

En segundo lugar, se comparan las principales partidas del balance contable frente al
balance econdmico donde se reconocen activos 0 pasivos por impuestos diferidos, también
su movimiento se recoge en D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS:

(Importes en miles de euros) VAL WAL
P CONTABLE = ECONOMICO

ACTIVOS

Inmovilizado inmaterial 29 0 7 AID
In_rnovmz:’;\do material e Inversiones con 485 0 121 AID
minusvalias

Inmovilizado material e Inversiones con plusvalias 159.078 172.148 3.268 PID
PASIVOS

BES con Margen de Riesgo 177.751 184.495 1.686 AID
Pasivos financieros mantenidos para negociar 593 0 148 PID

(*) AID: Activos por Impuestos Diferidos
(*) PID: Pasivos por Impuestos Diferidos

La Mutualidad solo asignara un valor positivo a los activos por impuestos diferidos cuando
sea probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros con respecto a los cuales
pueda utilizarse el activo por impuestos diferidos, teniendo en cuenta cualquier disposicion
legal o reglamentaria sobre los plazos aplicables a la compensacién de pérdidas fiscales no
utilizadas y de créditos fiscales no utilizados procedentes de ejercicios anteriores. A estos
efectos, no es aplicable para la Mutua debido a que tiene unos pasivos por impuestos
diferidos netos por valor de 6.890 mil euros.

El sumatorio de los activos y pasivos por impuestos diferidos que emanan de las diferencias
de valoracién entre el balance contable y econémico mas los provenientes del computo
contable darén lugar a las cuantias de activos y pasivos diferidos nocionales totales:

Activos por Impuestos Diferidos 2.612
Pasivos por Impuestos Diferidos 9.051
Pasivos por Impuestos Diferidos Netos 6.439

(Importe en miles Euros)

Por lo tanto, la Mutualidad se deducira un maximo de dicha cuantia neta como capacidad de
absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos para ajustar el capital de solvencia
obligatorio.
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Puesto que el ajuste que va a realizar la Mutua sobre el Capital de Solvencia Obligatorio es
igual al importe neto de pasivos por impuestos diferidos, el cual es inferior al importe
resultante de aplicar el 25% a la suma del Capital de Solvencia Obligatorio Basico (27.234
miles de euros) y del operacional (830 mil euros), es decir, unos 7.016 mil euros. Por lo
tanto, no es necesario trasladar las pérdidas a ejercicios anteriores ni los beneficios
imponibles futuros probables.

E.2. CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO Y CAPITAL MINIMO
OBLIGATORIO

A.Importes y desglose por modulo

La Mutualidad calcula su Capital de Solvencia Obligatorio empleando la metodologia
estandar de Solvencia para los riesgos que le aplican, segun lo estipulado en el capitulo |,
seccion Il del ROSSEAR.

En lo relativo a la parte de activos de la Mutualidad, el CSO de Mercado es de 25.600 miles
de euros. A continuacion, se presenta el desglose por submaodulo:

Tipo de Interés 130
Renta Variable 4.997
Inmuebles 13.907
Spread 10.029

Concentracién 964

Divisa 833

(Importes en miles de euros)

El submadulo de tipo de interés es el mas bajo del riesgo de mercado, en parte lo es por las
duraciones de la cartera.

Por otro lado, el riesgo por renta variable es el resultado de aplicar los porcentajes recogidos
en la metodologia de la formula estandar. Es el submédulo con la tercera mayor cuantia en
el riesgo de mercado y es coherente con el peso de la renta variable y los fondos de
inversion en la cartera.

Con respecto al submdédulo de inmuebles, como se puede observar claramente en la tabla
superior, es el riesgo mas significativo al que se encuentra expuesta la Mutualidad en
concordancia con la normativa vigente, un factor penalizador igual al 25% sobre la
valoracion de los bienes inmuebles.

El CSO de spread es el segundo submédulo mas significativo dentro de los riesgos de
mercado, algo coherente con el peso de los activos de renta fija que computan en su
calculo.

Por ultimo, podemos observas que el submddulo de riesgo por divisa es bastante bajo. Esto
es debido a que la Mutualidad no mantiene posiciones de gran cuantia en monedas
diferentes al euro.

Ya, fuera del médulo de mercado, en lo relativo al CSO de Contraparte, la cuantia de este
submaodulo es acorde con el efectivo que mantiene la entidad a 31 de diciembre de 2020.
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Por otro lado, en la parte técnica del negocio, el importe del CSO de Vida es de 1.157 miles
de euros.

En definitiva, tras el andlisis previo realizado, la situacion final de la Mutualidad en lo relativo
a su CSO queda de la forma siguiente:

27.234

CSO Mercado 25.600
CSO Contraparte 4.031
CSO Vida 1.157

(Importes en miles de euros)
El CSO Operacional es de 830 mil euros.

Por otro lado, quedan dos partidas por registrar con el fin de llegar a la cifra del Capital de
Solvencia Obligatorio final. En primer lugar, habrd que descontar las capacidades de
absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos (ajuste por impuestos), que en el caso de
la Mutualidad se explica en el apartado E.1.H Impuestos diferidos. Y, en segundo lugar, para
las mutualidades de prevision social su capital basico obligatorio sera tres cuartas partes
(75%) del capital de solvencia obligatorio una vez deducidos los impuestos.

16.218
CSO 27.234

CSO Operacional 830
Ajuste Impuestos -6.439

(Importes en miles de euros)
B. Calculos Simplificados
La Mutualidad no hace uso de ningun tipo de célculo simplificado.
C. Parametros Especificos

La Mutualidad no aplica parametros especificos.
D. Capital Minimo Obligatorio

Por su parte, el CMO se ha calculado bajo el articulo 248 del Reglamento Delegado
2015/35/CE, sin perjuicio de los minimos absolutos establecidos en funcion del negocio de
la Mutualidad.

cMo | 4.055 |
(Importes en miles de euros)

E. Cambios significativos Producidos durante 2020

No se ha producido ningiin cambio significativo a lo largo del periodo de referencia.
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E.3. USO DEL SUBMODULO DE RIESGO DE ACCIONES BASADO EN LA
DURACION

La Mutualidad no hace uso de esta metodologia.

E.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y CUALQUIER MODELO
INTERNO UTILIZADO

La Mutualidad no hace uso de esta metodologia.

E.5. INCUMPLIMIENTO DEL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO Y EL CAPITAL DE
SOLVENCIA OBLIGATORIO

La Mutualidad posee unos fondos propios disponibles (basicos y complementarios) para la
cobertura del CSO de 30.750 miles de euros, para hacer frente a un CSO de 16.218 miles
de euros, lo que da como resultado un ratio de cobertura de 1,896.

De cara a la cobertura del CMO, se han considerado como fondos propios admisibles el
100% de los bésicos, es decir, 24.354 miles de euros, no obstante, no se han considerado el
empleo de los importes admisibles de nivel 2 con el limite del 20% del CMO conforme al
articulo 82.2.b) del Reglamento Delegado 2015/35 CE. Todo ello arroja un ratio de cobertura
de 6,006.

Con estos datos, podemos concluir que la Mutualidad cumple con el Capital de Solvencia
Obligatorio y con el Capital Minimo Obligatorio.

E.6. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica
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‘ ANEXO 1. PLANTILLAS CUANTITATIVAS

S.02.01.02 - Balance

ACTIVD Valor Solvencia IT Valor contable
o i i 0] C00X)
Fondo de comercio aa010 .00
Comigsiones anticipadas y obrog costes de adquisicibn BAOH 0,00
Inmovilizado intangible A003 0,00 FR.611.45
Activos por impuesto diferide B0040 261172643 9734065
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal BO050 0.00 Q.00
Inmovilizado material para uso propio A00E0 1.283.667.94 1.615.663,68]
Inversiones (distintas de log activos gue se posean para contratos
"index-linked" y "unit-linked"} OO 170 B4 67T 26 15682323043
Inmuebles (ajenos & los destinados al uso propio) Lhilalta] 54.343.8008 81 #41.218.835.75
Participaciones A00s0 6.524,00 £.524.00
Acciones Rd10a A4.074.438.91 #4.074.438 92
Acciores - cotizadas RO110 4.074.438,91 4.074.438,92
Acciones - no cotizadas ad1m 0,00 0.00
Baonas i e 104.010. 786,56 102.987.852 B7
Deuda Pablica flL40 30.196.303,.00 29.747.195 26
Deida privada Lhib ] 61.606.058.93 61.284.747,.50
Activos financieres estructurados Rd160 5.227.251,10 5.066.087,13
Titulaciones de activas A1 6.891.173,53 6.885.823 58
Fondos de Imversidn AO1E0 8.407.028,98 B.407.025, 02
Dervados 0150 0,00 128.558 .87
Depdaitos distinbos de los activos equivelentes gl efectiva "A200 0,00 0,00
Otras inversiones md210 0,00 0.00
Activos poseidos para contratos “index-linked™ y “unit-linked” i pan] 0,00 0.00
Préstamos con y Sin garantia hipotecaria mi2m 3.373.760.71 3.373.769.71
Anticipos sobre polizas mb240 3.373.7659.71 3.3731.769,71
A personas fsicas A0zs0 0,00 0.00
oS RO2E0 0, 00 0.00
Importes recuperables del reasegure P 0] 0,00 0,00
Seguras distintos del seguro de vida, ¥ de salud similares a los sequros
distintos del seguro de vida BOZED 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud B0280 0, 00 0,00
Seguros de salud similares & o5 seguros distintos del seguro de vida a0300 0,00 0,00
Seguras de vida, ¥ de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
“index-linked” ¥ "unit-linkead” B0310 0,00 0.00
Seguros de salud similares a lod dagures de vida B0320 0,00 0.00
Sequros de vida, excluidos los de saled y los "index-linked” v “unit-linked" a03m 0,00 0,00
Seguros de vida “index-linked™ v "wnit-Hnked™ 20340 0,00 0.00
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado B0A%a 0,00 0.00
Créditos por operaciones de seguro directo y coasegura ROAED 15 00 35 00
Créditos por operaciones de reaseguro RO3T 0,00 0,00
Otros criditos L] 114727544 114727511
Aociones propias RO3%0 0,00 .00
Aotionistas y mutualistas por desembolsos exigidos BA400 0,00 0,00
Efectivo y otros activoes liguidos equivalentes RO410 39 FSEEFRAT 30 751 578 B4
Dtrog activos, no consignados en otras partidas R4 21.479,66 1.124.309,05
TOTAL ACTIVO A0S0 219.034. 255,98 204.663.922,92
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PASIV(D Valor Solvencia IT | Valor contable
Codan o[
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 0,00 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida {Excluidos
log de enfermedad ) b 0,00 0.00
PT calculadas en Su conjumts ROS30 0,00
Mejor estimacion (ME) iS40 0,00
Margen o riesgo (MR) ROSS0 0,00
Provigiones téenicas - seguros de salud (similares s los Seguros
distintos del seguro de vida) A0SE0 0,00 0,00
PT calculades en Su conjunto ROST 0,00
Mejor estimacion (ME) ROSE 0,00
Margen de riesgo (MR} ROSS0 0,00
Provigsiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked™ y
"unit-linked"} RGO 184,405 445 25 17775114033
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
wida) AOG10 0,00 0,00
FT calculades en Su conjunts AlGM 0,00
Mejor estimacion (ME) ROGI0 0,00
Margen de riesgo (MR} OG0 0,00
Provigsiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud v los
"index-linked"” ¥ "unit-linked™ ) AdEED 184.405.445.25 .00
PT caleuladas en Su conjunts iGED 0,00
Mejor estimacion (ME) AOEm 184.333. 585 36
Margen de resgo (MR) FOGED 161.863.89
Provisiones técnicas - "index-linked™ y “unit-linked" OGS0 0,00 0,00
PT caleuladas en Su conjunts 0T 0,00
Mejor estimacion (ME) ROT1O0 0,00
Margen de resgo (MR) mOTH 0,00
Otras provisiones técnicas ROTH0 0,00
Pasivo contingents BO740 0,00 0,00
Otras provigiones no tecnicas BO7TED 103 774,95 103.774.59
Provision para pensiones y obligaciones similares BOTED 0,00 Q.00
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido RO7T0 0.00 .00
Pasivos por impuesto diferidos AOTED Q05055047 S63s 134 60|
Derivados mFe0 0,00 552.683.00
Deudas con entidades de crédito OB 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes ERpa01 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en & resto de la Zona ewro ERDA02 0,00
Deudas con entidedes de crédito residentes en el resto del mundo ER (003 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito o 0,00 0.00
Deudas con entidades no de crédite ERnanl 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes EnpEna 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de 13 2008 &wro
ER0E13 0,00
Deudes con entidades de no crédito residentes en el resto del mundas ERG014 0,00
Otros pasivos financieros ERO815 0,00
Deudas por operaciones de seguro ¥ coaseguro ROAN 17 896,97 17.896,97
Deudas por operaciones de reasagura ROAW 0,00 0,00
Otras deudas y partidas a pagar Ad&a0 423, 234 98 4.23.224 SR
Pasives subordinados ROEE0 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos ROBED 0,00 0.00
Pasives subordinados incluidos en los fondos propios bésicos &M 0,00 0.00
Oiros pasivos, no consignados en otras partidas ROEED SR9.233.71 SRS 233711
TOTAL PASIVO RO90d 194.660.175,07 185.113.085.78
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS 1000 24.354,080,91 10,550,837, 14
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S.05.01.02 — Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

Obligaciones de segure de vida

Saguro con Saguro vinculade &
Segur de enfermedad participacidn en indices y & fondas de | Otro seguro de vida
beneficios Imversian
cozip Co2z0 co23p Co240
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 9.634.059,54 0,00 0,00
Reasequro cedido (Participacion del resseguro) A1420 0, 0 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 9.634.053 54 0,00 0,00
Primas imputadas
Imparte bruto R1510 0,00 9.634.053,54 0,0 0,00
Reaseguro cedido (Participacian del ressegurs) 1520 0, e 00 e (i 0,00
Imparte nete R1G00 0,00 0.634.050 54 0,0 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridog)
Imparbe bruts R1610 0,00 11.678 301 43 0 0o 6214 474 46
Reasequro cedido (Participacian del restegurs) R1620 0,0 0,00 0,00 0,00
Imparte neto R1700 0,00 11.678 301 43 0 0o 6214 474 46
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,0 B 256 678,04 0,0y -755.588 01
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00
Importe neto R1800 B.256.678,04 -755.588,01
Gastos técnicos R1900 2.361.095,55 30.266 00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 765.455 08 0,00 0,00
Cuotas de los reaseguradones 1920 0, e 00 e (i 0,00
Importe neto R2000 0,00 765.455 08 0,0 0,00
Gastos de gestidn de inversiones
Irmparte bruto A2010 0,00 1.181.491,17 0,00 0,00
Cuots dé los reassguradores 020 0 e 00 e i) (i)
L A0 0,00 1181 491,17 0 0o 0,0
Gastos de gestion de siniestros
Irnporte bruto AI10 0,00 0,00 0 0o 0. 266,00
Cuots dé los reassguradares RX120 0,0 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,0 0,0 0,0y 30.266 00
Gastos de adguisicion
Irmporte: bruto A2210
Cuota de los reaseguradores A2220
Importe neto RZ300 84.578 01 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 325.571, 29 0,0 0,00
Cuotas de los reaseguradones A2320 0, e 00 e (i 0,00
Importe neto R2400 0,00 325.571, 29 0,0 0,00
Otros gastos A2500
Total gastos A2600
Importe total de los rescates BA700 il i 0 0,00 0,00
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Obligaciones de seguro de vida Obligaciones de reaseguro de vida
Rentas derivadas de
Rentas derivadas de | contratos de seguro
contratos de seguro | distinto del de vida y
astns g0 doviay | omespindenesd | Reemode | peaseqro e i
obligacionss de seguro distintas de |as
de enfermedad obligacienes de segure
de enfermedad
0250 CO260 Q0270 COZ80
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0.00 0,00 0.00
Reasaguro cedido (Participacidn del reasagurs) R142D 0,00 0.00 0,00 0.00
Importe neto R1500 0.00 0,00 0,00 0.00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0.00 0,00 0.00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguros) R1520 0.00 0,00 0,00 0.00
Importe neto R1600 0,00 0.00 0,00 0.00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasaguro cedido (Participacidn del reasagurs) R162D 0,00 0.00 0,00 0.00
Imparte neto R1700 0,00 0.00 0,00 0.00
Variacibn de otras provisiones bécnicas
Importe bruto R1710 0,00 0.00 0,00 0.00
Reasaguro cedido (Participacidn del reasagurs) R172D 0,00 0.00 0,00 0.00
Importe neto R1800 0.00 0,00 0,00 0.00
Gastos técnicos R1900 0,00 0.00 0,00 0.00
Gastos administrativos
Importe bruta R1910 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuoa de 05 reaseguradoras R1920 0,00 0,00 0,00 0.00
Importe neto R20:0D 0,00 0,00 0,00 0.00
Gastos de gestidn de inversiones
Importe bruta R2010 0,00 0,00 0,00 0.00
Cuoa de 05 reaseguradoras R20:20 0,00 0,00 0,00 0.00
Importe neto R210D 0,00 0,00 0,00 0.00
Gastos de gestidn de siniestros
Importe brubo R211D 0,00 0,00 0,00 0,00
Cupta de los reaseguradoras R212D 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R220D 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe brubo R221D 0,00 0,00 0,00 0,00
Cupta de los reaseguradoras R222D 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R230D 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe brubo R2310 0,00 0,00 0,00 0,00
Cugta de los reaseguradores R232D 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R240D 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R250D0
Total gastos R2500
Importe tolal de los rescates R270D 0,00 0,00
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Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida
TOTAL
CO300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 9,634.059,54
Reaseguro cedide [Participacion del reaseguro) R1420 .00
Importe neto R1500 9.634.059, 534
Primas imputadas
Importe bruto R1510 9.634.055,.54
Reasegure cedide (Participacian del reasegura) R1520 0,00
Importe nets R1600 9.634.05%,54
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 17.892.675.89
Reaseguro cedide [Participacion del reaseguro) R1620 .00
Importe neto R1700 17.892.673,89
Variacion de otras provisiones tecnicas
Importe bruto R1710 7.457.090,03
Reaseguro cedide [Participacion del reaseguro) R1720 .00
Importe neto R1B00 7.457.050,03
Gastos técnicos R1900 2.391.361,53
Gastos administratives
Importe bruto R1910 769.453,08
Cucta de los reaseguradoras R1520 0,00
Importe neto R2000 769.455,08
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 1.181.491,17
Cuota de los reaseguradores R2020 0.00
Irr'pcu'te neato R2100 1.131.491,1?
Gastos de gestion de siniestros
Importe brutos R2110 30.266,00
Cucta de los reaseguradores R2120 0,00
Importe neto R2200 30.266,00
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 B4.578,01
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00
Importe neto R2300 B4.578.01
Gastos generales
Importe bruto R2310 325.571,29
Cucta de los reaseguradores R2320 0.00
Importe neto R2400 325.571,29
(tros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 2,391.361,55
Importe total de los rescates R2700 0,00
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S.12.01.01 — Provisiones técnicas para viday enfermedad SLT

Seguros vinculados & indices y & fondes de inversion [Munit-linked &

Segures con irde-liked™)
participaciin en
baneficics Contratos &in opoones v | Contratos con opdones
garantiss ¥ parantias
CO0ED 03030 COO40 CO0S50
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto mOgLa i 0,00
Total importes recuperables del ressagurs, SPY y rsassguro
Iimitado, despuds del ajuste por pérdidas esperadas por
Reumplimients de |8 contraparte, cormespondiante & lag
PPTT &n Su conjunto ROO20 0,00 000
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el mangen de riesgo
Mejor estimacion
Major estimacidn bruta ROO30 175 160.568,17 0,00 0,00
Total importes recuperables del reasequrd, SPY ¥ reasaguro
imitads, sntes del ajuste por pérdides esparadas por
neumplimients de |8 contraparte ROO040 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de ressegurs [excepto
SPV y reaseguro limitado entes del ajuste por pérdidas
esperades ROOsa i 000 0, O
Importes recuperables de SPY antes del ajuste por péndidas
esperades AOoE0 i 000 0, O
Importes recuperables de contratos de resseguro limitado
anbes dil ajuste por phrdidas ecparadas ROO7 i 000 0, O
Total importes recuperables del reaseguro, SPY y neaseguro
imitads, trés &l ajuste por phrdides ecparadas por
ncumnplimiento de la contraparte AO080 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
resseguro SPY y reaseguro limitado AO0E0 17516056917 0,00 0,0
Margen de riesgo =T B [n] 157.321 48 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
ticnicas
Provisiones bécnicas calculades en su conjunto RO110 0,104 0,00,
Mejor estimaciin mOL20 i 0 00 0,00
Margen de riespo ROL30 0,100 0,00
Total Provisiones bécnicas RO200 175 317 890 65 0,00,
Total Provisiones tecnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPY y reaseguro limitado  |R0210 175.317.890 65 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcidn de
rescate mOZ20 i 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
arantizadas v discreconales futuras AOZ30 0,00
arantizades futuras AOZa0 17516056917
iscrecionales futuras ROZ50 0,00
Gestos v otras salidas de cala futuros AO2E0 O 0,00
Entradas de caja
Primas futuras B0Z70 G395 568 47 0,00
Otras entradas de cajs AOZ80 O 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones ROZE0 0,00 000
Walor de rescate 0300 151.321.286 22 0,00
Mejor estimacion sujeta & la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0.00)
Prowisiones tdenicas sin medida transitons sobre & tpo de
nbesks RO320 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta & ajuste por volatilidad RO330 175 160.568,17 000
Prowisiones téemicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitories RO340 175.352.870,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00 000
Provisiones bthericas in ajuste por catamiants nl todss las
demas medidas transitorias RIO380 0,00 0,00|
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Ofre seguro de vide
Rentas... [*)
Contrates sin cpclones y| Contratos con opciones
[(* )Rentas derivadss de contratos de Sapund oe no vida y| garantiss ¥ garantiss
carrespondientes & abiigaciones de segure distintas de las
obligaciones de segun de anfErmedad] conen coo7o CIas0 cooan
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROD10 i) 0,00
Total importes recuperables del restegqurn, SPV v reassguro
Iimitado, despuds del ajuste por pérdidas esperadas por
mcurnplimients de & contraparte, cormsspondiente & las
PETT &n Su conjunts ROG20 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacidn bruta ROD30 5.173.01&,19 0,00 0,00
Total importes recuperables del restegurn, SPV v reassguro
imitada, snbes del ajuste por pérdides esperadas por
nournplimiento de |a contraparte ROD4AD 10,00 0,00 0,00
Importes recuparables de contratos de resegure (excepts
SFY y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
asparades ROGSO i, 00| 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperades RODED 10,00 0,00 0,00
Importes recuparables de contratos de resssgum limitado
antes del ajuste por pérdides esperadas ROGT0 i, 00| 0,00 0,00
Total importes recuperables del resgseguro, SPY y reasegurm
imitads, trés &l ajuste por pérdides esperadas por
nournplimiento de |a contraparte RODED 10,00 0,00 0,00
Mejor estimacitn menos importes recuperables de
reaseguro, SPY y reaseguro limitado ROCE0 5.173.016,19 0,00 0,00
Margen de riesgo A0100 4.542 41 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones téomices calculadas en su conjunto ROL1O 0,00 0,00
Majar estimaciin ROL20 i, 00| 0,00 0,00
Margen de resge ROLI0 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas RO200 5.177.558 &0 0,00
Total Provisiones bhcnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPY y reaseguro limitado  |[ROZ10 5.177.558,60 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcidén de
rescate ROZ20 0,00 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizades vy discreconales futuras ROZ30 0,00 0,00
Prestaciones garantizades futuras AOZ240
Prestaciones discrecionales futuras ROZ50
Gastos v otras salidas de caja futuros RO2E0 0,00 0,00
Entradas de caja
Primas futuras ROZFO 0,00 0,00
Citras entradas de caja ROZE0 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones ROZS0 0, 0,00
Valor de rescate ROZ00 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0,00
Prowisiones técrilcas sin medida transitors sobre & tipo de
nterés A0320 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330 517300619 0,00
Prowisiones téerlcas sin ajuste por volatilidad ni otras
reupdiclers bransiories R340 5.196.765 00 0,00
Mejor estimacion sujeta & ajuste por casamiento ROI50 0,00 0,00
Provisiones bherilcas sin ajuste por cesamiento nl todes las
demas medidas transitorizs RO3E0 0,00 0,00
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—  RedseOurg SCepiaao
Segum on partidpacitn| 5. winculado a indioes | da
en beneficios fondos e s s i
coioof 10 coizo i}

Provisiones técnicas calouladas en Su conjunto ROOED 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Importes recuperables del reassgurn, SPV y reaseguro
limitado, despuds del ajuste por pérdidas espersdas por
incumplimiento de la contraparbe, comespandiente 3 las
PPTT &n st conjunts R030 0,00 0,00 0,00 o.00
Provisiones técnicas calouladas comd 13 Suma de s
s jor estimacidn y & margan de riesgo
M jor estimacién
Mejor estimacion bruta RO030 0,00 000 0,00 [N |
Total Importes recuperables del reasegurn, SPY Y reaseguro
|imitado, antes del ajusbe por pérdidas esperadas por
incumiplimiento de B contraparte R040 0,00
Imiportes recuperables de contrabos de ressegung {exoepbo
SPV y reassguro limfado antes del ajuste por péndidas
esperadas RO50 0,00
Imiportes recuperables de SV ambes del ajuste por pérdidas
esperadas RO0ED 0,00
Imiportes recuperables de montratos de rexsegun limitado
antes del ajuste por péndidas esperades RiO7T 0,00
Total Importes recuperabies del reassgurn, SPV ¥ reasegur
limitado, tras & ajuste por pérdidas esperadas por
incumiplimiento e ka contraparte RO0ED 0,00 000 [N |
Hejor estimacién menos importes recuperables de
L o SPY ¥ r gurs limitado RS0 3,00
Margen de riesgo R0 0,00 000 0,00 [N |
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
vécnicas

Prowisiones téonicas caltuladas &n su conjunto ROEL0 0,00

Mejor estimadon Rl 2 Pl

Hargen de resgo A3 0,00
Total Provisiones téonicas RO200 0,00
Total Provisiones tbonicas mencs importes
recuperables der o SPY ¥ guro limitade |ROZ10 3,00 000 3,00 1 |
M jor estimacién de los productos con opcldn de
rescate RO220 0,00
Mejor estimacién neta de los Nujos de caja
Salidas de caja

Prestadones gamntizadas v discredonaies fuburas R1230

Prestadones garantizadas fuburas R340 Pl

Prestadones discrecionales futurss RO250 3,00

Gastos v otras salidas de cyja futuros ROZED 0,00
|Entradas de caja

Primas fuharss ROZ270 3,00

Otras entradas de caja ROZ2ED 0,00
|Porcentaje de la mejor estimacion bruta cloulsd
wtilizando aproximacones ROZ90 3,00
Walor de rescate R34 0,00
|Mejor estimacion supeta 3 la medida ransiterls sobie
&l tipo de interds RO3L0 0,00
Provisiones téonicas sin medids transitoris sobre el tipo de
Interes RO320 0,00
|Mejor estimacitn sujeta a ajuste por volatilidad R3330 0,00
Provisiones téonicas sin ajuste por wolatilidad nl otras
miedidas transitorias O340 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento Ri3350 0,00
Prowisiones téonicas sin ajuste por casamiento nl todas las
dernds mesdidas transhorizs RO3ED 3,00
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Provisiones bécnicas calculadas en su conjunto

otal importes recuperables del reasegura, SPY y réaseguro
limitado, despuds del juste por pérdidas esperadas por
incumplimients de la contraparte, omespondients a las
PPTT &n su conjunbo

Provisiones béenicas caleuladas como |la suma de la
mejor estimacidn y &l margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta
otal importes recuperables del reasegura, SPYV y réasegqur

limitads, antes del sjuste por pérdidas esperadas por
incumplimients de la contraparts

Importes recuperables de contratos de reaseguro (exoepho
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
s peradas

Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
s peradag

Importes recuperables de contrabos de reaseguro limitado
anles del ajuste por pérdidas esperadas

[Total importes recuperables del reasegura, SPV y reasegun
limitadao, tras & ajushe por perdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguroSPY y reaseguro limitado

Margen de riesgo

I.I'hwr‘bﬂ de la medida transitoria sobre Pr\ﬂ\'iSi-ﬂI'IH
técnicas

Provisiones técnicas calculadas en Su conjunto

Mejor estimaddn

Margen de riesgo
Total Provisiones técnicas

Total Provisiones bscnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPY y réaseguro limitado

Major estimacidn de los productos con opcidn de
rescate
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestadones garantizadas y discrecionales fuburas
Prestaciones garantizadas futuras
Prestadones distrecionales fuluras
Gastos y otras salidas de caja fubwros
JEntradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja
JPorcentaje de la mejor estimacion bruta ealeulado
utilizando aproximaciones

Valor de rescate

Mejor estimacidn sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provisiones téenicas sin medida transitoria sobre el tipo de
inkerds

Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones beomicas sin ajuste por volatilidad ni obras
redidas transitonas

Mejor estimacidn sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones béonicas sin ajuste por casamiento ni kodas las
demds medidas transitorizas

[{* )Rentas derivadas de conltralos de sequro de o vida acepladae
¥ correspondientes 8 obligadiones de seguro distintas de las
ohligaciones de seguro de enfermedad]

Rentas... [*)

Total {seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
fondos de inversion)

CO140) cousof
ROO10 0,00 i nul
ROO20 0,00 o.oof
ROO3D 184,333,585, 36]
R0 o,oof
ROOS0 o,00f
RODED 0,00
ROOTO 0,00
ROGAD 0,00 0,00
RS0 184,333 565,36
RO100 0,00 161.B63,89
RO110 o,00f
RO120 i |
Ri1130 0,00
ROZO0 184,495 449,25
ROZ10 0,00 184,455 449, 25]
ROZ20
ROZI0 179, 160.569,17
ROZ40 179, 160.569,17
ROZS0 o.oof
ROZED
ROZTO
ROZRD
ROZS0
R3O 151,371 786,23
ROF10 0,00
ROEI0 0,00
ROTI0 184,333 565,36
R340 184, 549.635,00
RIOTS0 0,00
RIOB6D 0,00
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S.17.01.01 — Provisiones técnicas para no vida

La Mutualidad no tiene negocio de no vida.
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S.19.01.02 - Informacion de siniestros no vida

La Mutualidad no tiene negocio de no vida.
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S.22.01.01 - Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)

Importe con
medidas de
garantias a largo - S Impacto de todas
plazo v medidas Sin medida ::-'gam dE_ Ia . Sin medida IH‘SEM de_ |a_ ?In aﬁ;ﬁ Y Impacto del ajuste Sln_a_]usbe_p;:i Impacte del ajuste s medidas
transitorias transitoria sobre las| ™ 'S:b?:i?;m"a transitoria sobre el ";"'r::ﬁinsmg:a vﬂ;‘;'m%: par volatilidzd fijado cl::ad':::;?nl::edid:: por casamiento garantias 3 largo
provisiones técnicas st mTES tipo de interés in ipe transitorias &n cero bansitorias fijado &n cero plaz:r;nlzismrr;:idas
o010 C020 CO030 o040 o050 COO60 CO070 0080 CO090 C0100|
Provisiones técnicas ROOLD 15440542005 134,405 42025 10,00 13440544025 0,00 124.711.408. 80 116.048,62 184.711.408 89 0,00 2160405
Fondos propies basicos ROOZO 24 33408001 14 35408091 10,00 24.354.080.01 0,00 14102043 4] -162.037.50 2419043 41 0,00
Excedente de los activos
respecto @ los pasivos ROO30 24 354.0B0.81 24 35408091 0,00 24.354.080.01 0,00 1410004341 -162.037.50 2141004341 0,00 -162.037.5
Fondos propios restringidos
debido a fondes de
disponibilidad limitada y carteras
sujetas a ajuste por casamisnto |ROO40 0,00 000 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 (LY
Fondos propies admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatoric ROOSD 30.75 1 30.750.393.71 0,00 30.750.383 71 0,00 30.588 35621 30.588.356.21 0,00
Mivel 1 ROOED 24 33408081 24 35408091 10,00 2435408081 0,00 14102 04341 1, 241824341 000
Nivel 2 ROOTO £.395.312.80 639631250 0.00 £.396.312.80 000 639631180 0.00 £.396.312.80 000
Mivel 3 ROOBD 0,00 0.0 0,00 0,00 0,00 0.0 0,00 0,00 0,00
Capital de solvencia obligateric |roosn 16215491 06 16.218.491.06 0,00 16718481 06 000 16.274.243.08 1617424309 000
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital minimo
obligatorio RO100 24 354.080.01 24 354 08091 0,00 24 35408001 000 214182 04341 4100 341 0,00
Capital minimo obligatorie RO110 403460276 4.054.622.76 0,00 4,054,622, 75 0,00 4.068.560,77 15393801 4068 560,77 000
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Informe Situacion Financiera y Solvencia

S.23.01.01 — Fondos Propios

Nivel 1 No Mivel 1 . .
Fondos propios basicos Total restringido Restringido R Nivel 3

0010 Co0z0 Cooz0 CO040 C0050
Capital social de acdiones ordinarias (incluidas las acciones propias) ROO1D 0,00 0,00 0,00
Prima de emisién de las acciones ordinarias ROO30 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inicia ROQD &00.000,00 &00.000,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas ROOSO 0,00 0,00 0,00 0,00
Fendos excedentarios ROO7O 0,00 0,00
Acciones preferentes ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacion ROL30 23.754.080,91 23.754.080,91
Pasivos subordinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Impaorte equivalente al valor de los actives por impuestos diferidos netos ROL6D 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora come fondos propios
basicos no especificados anteriormente RO1BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieres que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondos propios de Solvencia I
Fendos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante
lz reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para su clasificacion
como fondes propios de Solvencia I1 ROZ20 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacion
Deduccién por participaciones en entidades financieras y de crédito ROZ30 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes ROZ290 24,354,080,91 24,354.080,91 0,00 0,00 0,00
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Informe Situacion Financiera y Solvencia

Nivel 1 No Nivel 1 - -
Fondos propios complementarios Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
C0010 C0020 Co030 C0040 CO050)|
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido ROZ00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido ROZ10 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0,00 0,00 0,00
Compromise juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedor ROZ30 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articule 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
Otras cartas de crédite v garantias guardadas en deposito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva ROZ50 0,00 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas v sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primere punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/138/EC RO360 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC ROZ70 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios RO330 6.396.312,80 6.396.312,80 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 6.396.312,80 6.396.312,80 0,00
Nivel 1 No Nivel 1 . .
Fondos propios disponibles y admisibles S restringido Restringido e i
Cooi0 CO0020 Co030 coo40 CO050|

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO ROS00 30.750.393,71 24.354.080,91 0,00 6.396,312,80 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RO510 24.354.080,91 24.354.080,51 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO540 30.750.393,71 24.354.080,91 0,00 6.396.312,80 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO550 24.354.080,91 24.354.080,51 0,00 0,00

CsO ROS80 16.218.491,06

CMO ROE0O 4.054.622,76
Ratio Fondos propios admisibles sobre CS0O ROB20 1,90
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROE4D 6,01
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Informe Situacion Financiera y Solvencia

Total
Reserva de reconciliacion
Co0s0
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 24,354.080,91
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles RO7Z20 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 500.000,00
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a2 FDL y CSAC RO740 0,00
Total reserva de conciliacion RO7E0 23.754.080,91
Total
Beneficios esperados
Co0&0
RO770
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 0,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO780
del seguro de vida 0,00
RO790 0,00

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras
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Informe Situacion Financiera y Solvencia

S.25.01.01 — Capital de solvencia obligatorio

Capital de solvencia

Capital de solvencia

Asignacion del ajuste por

obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC
0030 CO04) coosa)
Riesgo de mercada ROJ10 25.509.838 50 25.500.838.59 0,00
Riesge de incumplimientd de contraparte ROO20 4.031.435,26 4.031.435,26 0,00
Riesgo de susoripdén de seguro de vida ROOG0D 1.157.358,24 1.157.358,24 0,00
Riesgo de suscripddn de seguros de salud ROO40 0,00 0,00 0,00
Riesgo de suscoripdin de seguros distinbos del seguro de vida ROOS0 0,00 0,00 0,00
Diversificacion ROJED -3.554.595,73 -3.554.595,73
Riesgo del inmovilizado intangibile ROO70 0,00 0,00
pital de solvencia obligatorio bésico RO1OG 7. 234.06,36 27.234.026,36
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio L
o000,
JAjuste por la agregacidn del C5S0 nocional para FDL/CSAC RO120 0,00
JRie=ge operacional ROL3I0 H29.501,13
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT ROL40 0,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestas diferidos ROL50 -6.438.872 74
Requerimiento de capital para adividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
| Directiva 2003/41/EC RDLED 0,00
pital de Solvencia Obligatorio excluida la adicidn de capital BROI0 21 624.654,75
dicidn de capital ROZ10 0,00
pital de Solvencia Obligatorio ROZ20 16.218.491,06
Otra informacion sobre el CS0: L
Ca00|
Requisito de capital para el resgo del submddulo de renta variable por duradones RO400 0,00
Importe botal CS0 nodonal para la parte restante RO410 0,00
[mporbe total C50 nodonal para los FOL RO420 0,00
[rmporte total C50 nodonal para las CSAC RO430 (]
Diversificaciin por la agregacién de FOL y CSALC bajo el articulo 304 RO440 0,00
Méboda utilizado para caloular el ajuste por la agregacidn del CS0 nocional para FOL v
CSAC RO450|x38
Baneaficios discretionales futures nebos RO4ED 0,00
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Informe Situacion Financiera y Solvencia

Para empresas que emplean la formula estandar. Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos.

Enfoque respecto al tipo impositivo

SifNo

Coi0s

Enfoque basado en el tipo impositive medio

ROSS0

X506

Capacidad de absorcion
Calculo del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos Antes del shock Después del shock _de perdldas. de_los
diferidos impuestos diferidos
C0110 co120 Co130§
Activos por impuestos diferidos ROGOO 2611726,43 7015881,87
Activos por impuestos diferidos, traspaso ROG10 0 0
Activos por impuestos difendos debido a diferencias temportales deducibles ROGZ0 2611726,43 7015881,87
Pasivos por impuestos diferidos ROG30 9050599,17 5545739,69
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos difendos ROG40 -6438872,74
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
reversion de pasivos por impuestos diferidos ROGS0 -6438872,74
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios imponibles futuros probables ROGE0 Y] |
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por I
traslado, afic en curso ROGTO 0
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos difenidos justificada por I
traslado, afos futuros ROGE0 0
Maxima capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos ROG30 -6438872,74
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Informe Situacion Financiera y Solvencia

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por
casamiento o parte restante

Nimero del fondo/cartera

Capital de solvencia Capital de solvencia
obligatorio neto obligatorio bruto
Co030 Coo40
Riesgo de mercado RO010
Riesgo de incumplimiento de contraparte ROOZ0
Riesgo de suscripcidn de seguro de vida ROO30
Riesgo de suscripcidn de seguros de salud RO040
Riesgo de suscripcidn de seguros distintos del seguro de vida ROOS0
Diversificacion ROOB0
Riesgo del inmovilizado intangible ROO7O
Capital de solvencia obligatorio basico RO100
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe
C0100
Riesgo operacional RO130
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT RO140
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos RO150
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de
capital ROZ200
Beneficios discrecionales futuros netos RO460
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Informe Situacion Financiera y Solvencia

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/ Cartera sujeta a ajuste por casamiento
o parte restante

Namero del fondo/ cartera

Enfoque respecto al tipo impositive

SifNo

cumsl

[Enfoque basado en el tipo impositive medic

|RDEBD

I

diferidos

Calculo del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos

Antes del shock

C0110

Después del shock

Co1z0

Eapacidad de absorcion
de pérdidas de los
impuestos diferidos
C0130

[Activos por impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos, traspaso
Activos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deducibles
IPasiw:-E por impuestos diferidos
Capacidad de absordién de pérdidas da los impuestos diferidos
reversion de pasivos por impuestos diferidos
referencia a beneficios imponibles futuros probables

trasladeo, afio en curso

trasladeo, afios futuros

Maxima capacidad de absorcien de pérdidas de los impuestos diferidos

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

ROGOD
ROG1D
ROGZD
RO&3D
RO&40

RO&5D

ROGED

ROGTD

ROGE0
RO620
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Informe Situacion Financiera y Solvencia

S.28.01.01 — Capital Minimo Obligatorio

Informacion general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
CMO provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto

Cooi0 C0020 Co030y
Componente de la foarmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida

Resultado CMO 0,00|RO010

Seguro de gastos médicos v su reaseguro proporcional ROOZ0 0,00 0,008
Seguro de proteccion de los ingresos v su reaseguro proporcional ROO30 0,00 0,00
Seguro de accidentes laborales v su reaseguro proporcional ROO40 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad awvil en vehiculos automoviles v su reaseguro
proporcional ROOS0 0,00 0,00
Otros seguros de vehiculos automoviles y su reaseguro proporcional ROOED 0,00 0,00
Seguro maritimo, de aviacion y de transporte v su reaseguro proporcional ROOTO 0,00 0,00
Seguro de incendios v otros dafios a los bienes v su reaseguro proporcional ROOS0 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad awil general v su reaseguro proporcional ROOS0 0,00 0,00
Seguro de crédito v caucion vy su reaseguro proporcional RO100 0,00 0,00
Seguro de defensa juridica vy su reaseguro proporcional RO110 0,00 0,00
Seguro de asistencia v su reaseguro proporcional RO120 0,00 0,00
Férdidas pecunianas diversas y su reaseguro proporcional RO130 0,00 0,00
Reaseguro de enfermedad no proporcional RO140 0,00 0,00
Reaseguro no proporcicnal de responsabilidad civil por dafios RO150 0,00 0,00
Reaseguro no proporcicnal maritimo, de aviacion v de transporte RO160 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes RO170 0,00 0,00
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Informe Situacion Financiera y Solvencia

Informacion general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
cMO provisiones calculadas en su Capital en riesgo
conjunto
Coo40 Co050 Cooed

Componente de la férmula lineal para las

obligaciones de seguro v de reaseguro de vida

Resultado CMO -6,735.221.15|R0O200
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones garantizadas ROZ10 25.547.232,28

Obligaciones con participacien en beneficios - prestaciones discrecionales futuras RO220 153.613.3365,88
Chbligaciones de “index-linked” v "unit-linked" RO230 0,00
Otras obligaciones de (rea)sagure vida RO240 5.173.016,00
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones da (rea)segure de vida RO250 283.987.767,72
Cilculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) Caleulo global

Co070
Capital Minimo Obligatorio lineal RO300 —E.?35.221,15I
Capital de Solvenda Obligatoric RO310 1E. 218.491,DEI
Limite supsarior del Capital Minima Obligatorio RO320 ?.298.320,98'
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO330 4.054.522,?6'
Capital Minimo Obligatorio combinado RO3£0 4.054.522,?6'
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio RO350 Z.TTE.DDEI,DEII
Capital Minimo Obligatorio RO400 4.054.522,?6'

Pagina 72|72



GESCONTROL

AUDITORES

INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los Administradores de ) i
MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE LA POLICIA:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo.

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D, E y el Anexo 1
contenidos en el Informe adjunto sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de MUTUALIDAD DE
PREVISION SOCIAL DE LA POLICIA al 31 de diciembre de 2020, preparados conforme a lo dispuesto
en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacioén, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras
y Reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informaciéon completa y fiable en todos los aspectos
significativos, conforme al marco normativo de Solvencia II.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora de
la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinion de auditoria en los
términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de Mutualidad de Prevision Social de la Policia.

Los Administradores de Mutualidad de Previsién Social de la Policia son responsables de la preparacion,
presentacion y contenido del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, de conformidad con la
Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
gestién y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la preparacion del citado
Informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios
para permitir que la preparacion de los apartados D, E y el Anexo 1 del Informe sobre la Situacién
Financiera y de Solvencia, objeto del presente Informe de Revision, esté libre de incorrecciones
significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad.

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del Informe Especial de Revision de la Situaciéon Financiera y de
Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del Informe Especial de Revision sobre la
Situacion Financiera y de Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad.

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de aseguramiento
razonable sobre los apartados D, E y el Anexo 1 contenidos en el Informe adjunto sobre la Situaciéon
Financiera y de Solvencia de Mutualidad de Prevision Social de la Policia correspondiente al 31 de
diciembre de 2020, y expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos

obtenido.
Gescontrol Auditores, S.A. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
Reg. Merc. Madrid, Tomo 11.920, Libro O, Folio 164, Seccién 8, Hoja M-187202, Inscripcién 4 con el n° S0781

Ctra. del Plantio, 35. 28220 Madrid Cédigo de Identificacién Fiscal A-79/220968



Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los riesgos
debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del Informe Especial de Revision de la Situacion
Financiera y de Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la Circular
1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del Informe
Especial de Revisién sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, individual y de grupos, y el responsable
de su elaboracion.

Los responsables de la revision del Informe sobre la Situacidon Financiera y de Solvencia han sido los
siguientes:

e Revisor principal: GESCONTROL AUDITORES, S.A., quien ha revisado los aspectos de indole
financiero contable, y es responsable de las labores de coordinacion encomendada por las
mencionadas circulares.

o Profesional: CRISTINA NOVELLA CONSULTORES, S.L., quien ha revisado todos los aspectos de
indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el Informe
Especial de Revisién.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusion.

En nuestra opinion los apartados D, E y el Anexo 1 contenidos en el Informe adjunto sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia de Mutualidad de Prevision Social de la Policia al 31 de diciembre de 2020, han
sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de
julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacién, siendo la informacién completa y fiable.

Madrid, a 7 de abril de 2021

Revisor principal Revisor profesional
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